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1| RAPPORT DE GESTION

Dans le présent rapport, le terme « PAULIC » désigne le groupe Paulic Meunerie.

1.1.1 INFORMATIONS GENERALES SUR PAULIC MEUNERIE SA

Dénomination sociale de la Société mere et nom commercial
> "} ] S %0} U E viu]v §]}v ¢} ] o § }uu E Jpe <PV pWid > ju]\D Tjivo CE
dénomination sociale était Minoterie PAULIC.
Lieuetvpu E} [ vVE P]*SE u vs o ~"}]18 Uvuu &} >/
9 La Société est inscrite aupres du RCS de Lorient sous le N°311263685.
9 >[] vS8](] vS§ [ VvS8]S ipE] J<p ~> /- o "} ]88 <S50 000fili<,
Date de constitution et durée
La Société a été constipy %o }uE pv pE il ve o[ Z A v3 o Q@GP b JuiE
pv - uE 66 ve o[ ZAv3 o 16} 8} & TitoU « p( ]184}ox3]}v v3] 1%
Siege social de la Société, forme juridique, Iégislation régissant ses activités
L ~} ] S8 }%S o (}CEuU *°}]18 vivCu }ve JEU[ * ujivimEEBalS]}v
o[ **uo Pv Eo ASE}E]v]E pnpib u E TiioX

La Société, régie par le droit francais, est principalement soumise pour son forstient aux articles L.
225-1 et suivants du Code de commerce. Le siege social de l&&Smtiditué au lieu-dit « Le Gourett»
56920 Saint-Gérand.

Les coordonnées du Groupe sont les suivantes :

9 Téléphone : +33 (0)2 97 51 40 03
9 Adresse courrielinvestisseurs@paulic.bzh
9 Site Internet www.paulicmeunerie.com

1.1.2 PERIMETRE DE CONSOLIDATION

Les comptes consolidés regroupent les comptes de la société meées éitidles dans lesquelles la société
meére exerce directement un contrdle exclusif ou une influence notable.

Les sociétés intégrées dans le périmétre de consolidation sont les suivantes :

s SAS GREEN TECHNOLOGIES.
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&}ES [uv A% ES]- <M SE P v & S]}ve vVve 0 U |hv EE]L5 oZ PE}L'
su combiner le caractere traditionnel de son activité historique de prodoat@farine de froment et de
e EE ¢Jv v E § Pv U A ofjotetrdeSdhdévploppement.

Groupe familial breton, Paulic Meunerie exploite 3 moulins, situés en centre Begtéguipés de matériel
de pointe pour garantir des farines de qualité exceptionnelle combinantdksurs de naturalité et de
sécurité alimentaire afin de satisfaire aux attentes de consommateurs de plus en plus exigeants.
g o %

N :

i

Moulin du Gouret Moulin du Pavillon Moulin Conan
(Saint-Gérand) (Séglien)t en fermeture (Plounévez-Quintin)
Avec 21 000 tonnes produites et 8,9 0w ] }ve [ HE}e ZI((E « [ ((]J&® « v Ti7T1U o]

repose sur la commercialisation de deux gammes de produits :

X >[puvssue de la meunerie traditionnelle (représentant 88% des revenus 202060 } [LV
vaste catalogue de farines de froment et de sarrasin

X >[ ugamme (ayant généré 12% des revenus 2020) concerne la production de fatneast, &

% ES]E PE Jve 0 %oHE](] « % E pv $E |5 Oxygrepm®@}A v [}
e P uu - %o E} U]Se [ E e+ VS VY, o] vi8 o (] o [%P]E}V 6
uil}®E&]s J& u vs [)enyired EPoodes ventes en 2020(E v ]+ -alonjeRdiEe; de la
panification (boulangeries industrielles, ateliers de boula@gé 'DMe Jve] <p [HVv 0] VS O

de boulangers et restaurateurs (créperies, restaurants) concentrée dans le Grand Ouest. fplie com
Pouvs < S uE- o[ oJu v8 §]}v vVv]u o SE AL E-praduitkrésiduel p <} v

ool o ( E&] S8]}v ( €lv U ]Jve] <p e 0 A UE- [MS ]3°UPE % E}uv
Oxygreen®©.

88 ]JA E-](] 3§]}v Puuse 3 0 (EM]S [HV %}o]3]iil [IWV}IA §
o[]vS v o] §]}v [uv o }CE S}CE }JVSE€0 [JSH00]|SE}E% Z~ }ep] }E}Y
une société ayant transposé le traitement de produit o[}I1}v e (Jve }vS u]v S]}vI%o

des céréales.
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1.2.1 APERCU DES ACTIVITES

1.2.1.1 La meunerie traditionnelle :

Expertise historique du Groupe, la meunerie traditionnelle consiste en la productifamides destinées a
o[ oJu v§ §]}v Zjnaiphlptdddét @btenu une fois le blé nettoyé, broyé et écrasé.

LES PRODUITS EN MEUNERIE TRADITIONNELLE

V. %o0e <u E vS§ Ve [ E% E] v U 0o "E}u% o eSS %vESH Ui
références de farines, @ méme de répondre aux Jase [puv o] vd o JA E-](] X

> ¢ 0 S§]}v 0 % E®u 8§ [] VvS](]® MnuAE PE V + (u]Joo - %o E} U]S
Marchés Marchés
Meunerie froment traditionnelle Meunerie sarrasin traditionnelle

-La créperie et Dbiscuiteri

- Les pétisseries et biscuiterig
industrielles, traiteurs industriels
- Les boulangeries artisanales
en GMS,

- Les distributeurs, négociants {
moulins confréres,

->[ oJu vs8 8]}v V1
travers la vente de son qu
tveSisp o[ }E [ K
blé et le résidu issu de |
production de farine

industrielle,
- Les enseignes de distribution,
- La restauration artisanale

S o}Pu & %}v P ouvsS u&E vi u&E [nv u v E Pt eEVSIslilopn v
%0 0 |L® v SUE o]s s e UE]S X > "E}lu% [C¥ 8lEp Al @ ZE]E
apportant une réponse a travers une offre de farines labellisées parmi lesquelles :

x Des farines « Label Rouge », unique signe officiel qui garantit une quakitéesuip a celle des
produits courants de méme nature ;

x Des farines « AB- Agriculture Biologique », certification assuramiveau degualité ainsi qu'un
mode de production et de transformation respectueux de I'environnement, du bien-étnecdiet
de la biodiversité ; ou encore,

x Des farines « IGP », appellation identifiant un produit agricole, brut ou transformé, doudliée,
la réputation, etc. sont liées a son origine géographique et donc a son terroir.
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Chacune de ces deux familles, pour répondre a la diversité des besoins dersss aiimpte une large
gamme de produits regroupées en grandes catégories dont les principales sont :

- Les farines panifiables pour pain courant,

- Les farines panifiables pour pain de tradition francaise,
- Les mélanges pour pains spéciaux,

- Les inclusions en fin de pétrin,

- Les farines patisserie-traiteur,

- Les farines de fleurage,

- Les farines de riz,

- Les farines de froment biologiques,

- Les farines de sarrasin,

- Les farines de sarrasin biologiques.

V %0 0e 0 %E}(}v pE *}v S o}Ppu ( E]lv e S ouce vRP]0o ¢ C
A vs +U 0o '"E}u%o A 0}%% P o uvs pv « EA] i}uEE]o[* hud 0
clients, le Groupe propose un service de mouture sur mesures pour répondre a leurs dekielarges
spécifiques et ainsi les accompagner dans leur propre développement.

LE MARCHE DE LA MEUNERIE TRADITIONNELLE

AME pv u E Z v S]}v o %0 O | * i U Meunend f4iE la diffqreRcesdyadd’ awo $avoir-
(]E Z]8}E]«pn u vSinnovéHon, lasécorftéet lanaturalité. Ces engagements, en phase avec

les grands enjeux agroalimentairest lesattentes des consommateurtl ¢[]Joou*SE vS v}S$S uu vS§
lab}E S} E E Z E Zintégré[depuis@e02.

WILNE % E}(]S E %0 ]Jv U VS ¢ } %%} ESUV]S e o u & Z tbWwo] D
HV A 8§ % E}PE uu u} @Ev]e 8]}v 8 [ £33 ve]}vi]oeu 3B I«EI0»vs P
qui lui permet désormais de tripler ses capacités de production.

% ] o[} E pRigendgs soeialest environnementaless}vd P o u v8 p "HE u A 0} %o
o[ VSE % E]e W }E]P]v &E& v * %o % E}A]elipn deulavidield bl «] E -
PE] $Z]«<p iU Y

> '"E}P% W po] D pv E] 3 pv %]ivv] E 3§ Zv}ePYvpo ve oliunYAEE
Dans le parfait prolongement de son expertise historique, le Groupe a dééeldgpuis une dizaine

[ vv U pv pSE + Pu vs % E} H]Se Jeepes [pV Ao @} 3 %o EBAEE Ju 55
Oxygreen®©.

Alve EJA v8 v SUE oo uvsd Ve 0 Ao uE- v Seedprackdé et un pE]!
§E |5 u vs [}1}v 8]}v %putHicat®s des goains de blédestinés a la production de farines
% }UE o[ oJu v8 §]}v Zpu ]Jv ~YH 0]*8  § *}v % }UE o[ oJu vS §]}v

Cette innovation est le fruit d&5 années de recherches 6 D! []JVA ¢8]ee u v3eX 00 3§

couverte par5 brevetsdétenus a 100% par Paulic Meunerie (le brevet européen EP1237417 intitulé

« Procédé et installation pour la fabrication de farine a partir de grains traitéoadoezest tombé dans le

domaine public en date du 18/12/2020) et v (] ] o[ %o %o ] o[/ve§]SusS hv]> ~ oo
PE] }o (E vV ] 8 %0 $§ (}EuU E ( E v ] HAE *8%0600] H8]1}EC Y

permettant [ oJu]v E 0 ¢ % &} H]Se ZJu]<g ¢ vV 0 ]Jee vS ppuv SE X
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Par rapport aux normes européennes :

X Les taux de pesticides sont divisés par 20
X Les taux de mycotoxines sont réduits de 30 a 50%

88 Jvv}A 8]}v (]88 MI}pE [Zu] Woritexh ddpremietEp]an par sa capacité a faire
o[Jvv}A §]}v § Zvam¢@drateur e développement sur ses activités traditiories mais
pee] MUV U}S WE % }pE Jvey E]JE 0 u @G D]Juws SPowo Pe Jve 8§ ¢ [ 0
(entomoculture).

La forte valeur ajoutée dont ces deux produits bénéficient peut se schématiser ainsi :

. a P &
Action du traitement a I'Ozone Béduction dis taux de myentaxines =+ 30 3 50% en daga

|
‘ v nomes ELU
Dawydation res amidors
Drivision par 20 du taux de pesticides vs normess EL
At . | AL g T 50 & 1000 foi | Renforcement du taux de fitres wolubles
Mbaissernenldes seuils rniciobiologigues : 508 wis
Dx?g reen mains flevés que les bannes pratiquas en meunerie / 10
fois mains élevés gue les normes dans le baby-foad
L +
F— | Sl
Fureté sanitaire | Fanification sans additif ni conservateur
L Riche an fibras
© qualista Melllaur golit I
1 Plus digasta
il Ftarchés fasbangues |
Bénéfices
produits
o |
Abaissemant de la mortalité Croissance plus forte et rapida

Nourrifibre® | |
Pnuweawe marches
[Elevage dinsactes)

Le procédé Oxygreen© permet de répondre parfaitement aux grands enjeux alimentaires et
environnementaux actuels :

x La naturalité et le refus des pesticid®8 o 3$& ] u v of[}I}v }vS u]Jv 8§ %opd
P (Eu ¢ % $Z}P v o [}E]P]v v Su& oo }u €ES]J(] ] oo
X > VUSE]S]}v S 0o & (pe - 151(¢ W 0 % E} [}1}v $1}v@ PE

les qualités nutritionnelles et organoleptiques des produits, les rendant phleé sans aucun
additif et plus riches en fibres solubles.

LES PRODUITS ET LEURS AVANTAGES

MAE (u]oo - % E} H]Se A %0}]S vS 0 % E} Ka@B BoPE v %o «EV N |

Meunerie :
- Nourrifiore®U pv e}v 0 }Iv % Eu 33 vS [ E e+« E VvV % ES] po] ¢
i}pus o[ oJu vs8 3]}v e« Jve 8¢ [OAPX § oJu VEB] % PE](]

physico-chimiques exceptionnelles avec des niveaux résiduels faibles de pesticidesnéiess
se traduisent par une baisse du taux de mortalité et une croissance accélérée des insectes dans
élevages, source de gains de productivité majeurs pour les professionnels du secteur.

- Qualista® une farine tres haut de gamme axée sur la nutrition santé pour les marchés de
% v](] 8]}vx A YU 0]*S U W po] D pv E] ]* %0} fmv v E]\
rupture avec les standards du marché. Cette farine favorise une panification sans additif ni
conservateur. Avec une teneur en fibres plus élevée, les produits Qualista®, meteslig
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présentent de nombreux atouts par rapport aux farines traditionnelles et apporteatraponse

(}ES o] u v h uvP & ¢ v i e }veluu 8§ pE-X §§ S v
dynamique du marché francais du « bio » qui a triplé en 10 ans.
- * % &} U]Se % E&u S5 v38 P o uvsS g "E}U% Ju%} E&E VT p\u E (

marge brute, les ventes de ces produits présentant un niveau de margengiblement supérieu
a celui réalisé sur les produits de meunerie traditionnelle.

v (( 83U o % E} KECPE VZ %E » v3 o[ A v§ P u] uAg @A} o )}dHEPe
dans la meunerie traditionnelle) :

- 77% du grain broyé devient de la farine Qualista® pour la panification ;
- P9 pw PE Jv <p] Al v3 P EIHEE](] E %}IUE o[ o]Ju vE 3]}v

"UE o . % E]A£ et de PrixdePrEate des farines constatés en 2019, les coefficients
UpoS8]%o0] 8§ HME* %o%O0]<pnu * Ww },8 [ Z § 0 UG] (E }Vo@E]A]VE %o}
passage du grain dans le réacteur Oxygreen®© :

MEUNERIE Oxvereen®
TRADITIONNELLE ye
Farine 335€ /t
® Qualista
m
840€ /t
* + 47% Procédé
actuel * + 361%
Froment son  125€ /t Froment Ozonation
1095¢ ft 195€ /t Nourrifibre®
1100€ /t
1/ Transformation : 77% en farine et 23% en son
+ Sur le SArrasin, avec un prix dachat moyen de 590€ ft, un prix moyen
des farines a 1 391¢€ /t et des co-produits (cosses) a 160€ /t, le multiple de
Nouveau !
marge réalisé sur prix d’achat des matiéres premiéres est de + 76%. procédé . * + 780A, Nourrifibre
2020 ; . 1 100€ /t
Ozonation
Sons
125€ /t

(1) Lamarge sur achat pondérée (77% pour la farine et 23% pour le son) est demMéunerie
traditionnelle et passe a 361% apres passage dans le réacteur Oxygreen®©.

La mise en place de ce nouveau prototype porte une ambition stratégigjeure pour Paulic Meunerie

et devrait permettre au Grot% [  }u% Pv (E e ¢ u |S]}ve E}]L v 0[Z}E]I}
> D Z , >[ >/D Ed d/KE "d/E d/KE "~ /E™ d "
'E e e <p 0]5 ¢« VUSE]S]IVV 00 *U 0 % E} p]s8 E}pEBIUEE [ B -

dont les perspectivesdemarch o[ Z oo u}v] o E o0 VvS pv V}EU %}S vs] oX

Un marché en phase de décollage, attendu en trés forte croissance

> e Z U%o* [ %% 0] S]}ve S 0 e u E Z + (EBontirés MvelEfigs[etn® pudsantesty E
% ¢ $}pue o ulu Vv]A u USUE]S X Hee]U JuV | «SPw §]%v}ec]oo 3 o0 of
Hu€Zz o[ v8}u} HMOSHE U % E v v8§ Vv }u%S S}usS ¢ 0 ¢ %%o0] S]}

X

INMUE W WE]JALA ulC ve [ Z 8§ }ves e Ve 0O }u%S ]0]S8 W po] D pv E] X
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> % (E}S $ectes[divconstitue une des applications les plus matures a ce jour portée par deux secteurs

¥ > u & Z o[ oJu v8 S§]}v v]u o e [Jve & eU powdUq u}
M$ US en 2018 et devrait atteindre 1,369 Mds$ US en 2@ht 400 M$ US serait généré en
Europe) ;

¥ > u & Z o[ oJu vS8 S]}v Zpuu v . [Jve 8 %o~eJw<E S » }1

424 M$ US en 2016 a 723 M$ US en 2024 au niveau mondial
AME ¢ o oU W po] D puv E] <3Ju 0 u E Z%Oowr %I EDS]v Z]E®&]IBvel

Un mode d'élevage durable

> WOSPE []Jve S e }vejuu 0Of (}]e u}]ve (JvS]]@U <ii (G[-oul]w [ p
o[ o AP "U(U TAT (}]e u}lve [ M <p o[ o AuH Ve [PeolEp Solip AP
A}lo Joo X WE} u]E i IP PEJ]oo}v }velupy % E} ULE]VE IPIVSEE B &
moins que pour produire 1 kg de volaille ou de porc.

CONVERSION DES DIFFERENTES ESPECES ANIMALES
POUR 10 KG DE NOURRITURE

10Kg
t

" & VY a

1Kg 2Kg 3Kg 9 Kg
de boeuf de porc de volaille de criquets

Source: Insectescamessbies.§

De plus, les insectes présentent un taux de protéines plus élevéoque v]lu p&£ [ o A P SE ]3]}
}Jved § o[]Jve E]S ve pv }v3 ES Po} o0 }f o ve vVAG}IW]%E}I G E}EE]
[J] ™MW o0 % Eu S [VA]e P & o+ Jve 8¢ }uu pv o088 Ev §]A &
animales.

Environnement concurrentiel

of] Z oo HWE}% vv U 6i9 +« § pE- o[ vS§}lu} W®3pE pfdoys VB op
insectes.

> e }lv uEE vS- W po] D pv E] *puE o u €& Z MLeeJwe &§34qve}vso]
o[ ve udes meuniers conventionnels et biologiques.

2 Source : Mordor Intelligence : Global Insect Feed Market 2019-2024

3 Source : Bioclips Vol.25, n026,26 septembre2017 (Persistence Market ResearelGRili8 edible Insects market from 2017 to
2024)

4 https://www.lesechos.fr/pme-regions/hautste-france/carqill-utilisera-les-proteines-a-base-dinsectes-din nesef
pournourrir-des-poissons-1036742
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https://www.lesechos.fr/pme-regions/hauts-de-france/cargill-utilisera-les-proteines-a-base-dinsectes-dinnovafeed-pour-nourrir-des-poissons-1036742
https://www.lesechos.fr/pme-regions/hauts-de-france/cargill-utilisera-les-proteines-a-base-dinsectes-dinnovafeed-pour-nourrir-des-poissons-1036742
https://www.lesechos.fr/pme-regions/hauts-de-france/cargill-utilisera-les-proteines-a-base-dinsectes-dinnovafeed-pour-nourrir-des-poissons-1036742
https://www.lesechos.fr/pme-regions/hauts-de-france/cargill-utilisera-les-proteines-a-base-dinsectes-dinnovafeed-pour-nourrir-des-poissons-1036742
https://www.lesechos.fr/pme-regions/hauts-de-france/cargill-utilisera-les-proteines-a-base-dinsectes-dinnovafeed-pour-nourrir-des-poissons-1036742
https://www.lesechos.fr/pme-regions/hauts-de-france/cargill-utilisera-les-proteines-a-base-dinsectes-dinnovafeed-pour-nourrir-des-poissons-1036742
https://www.lesechos.fr/pme-regions/hauts-de-france/cargill-utilisera-les-proteines-a-base-dinsectes-dinnovafeed-pour-nourrir-des-poissons-1036742

A ce jour, aucun son, conventionnel ou biologique, pouvant approté®rqualités sanitaires et
VUSE]S]}vv oo - EIJNEE](] E S e V(] ¢ %}uE"EPuscUSv} V[ =
partenairee ] vS8](]J<p U o[/ve38]Sus W}oCS Zv]«y hv]> ~ oo X

Nourrifibre® se démarque de ses concurrents, qui fournissent des co-produitsréhles traditionnels,

par les propriétés du son de blé préalablement ozoné, qui accélére la crméssale poids des insectes, et

réduit ou minimise le risque de mortalité inopinée induite par lesdéside pesticides et présence de
bactéries, moisissures et champignons.

A quantité égale d’intrants avec Nourrifibre” le producteur d’insectes obtient :

1,8* X plus de 2,1*Xplusde 10,3* X plus

*: Par rapport a l'alimentation conventionnelle d’'insectes - Sources Unilasalle

De nombreux débouchés supplémentaires comme relais de croissance

A+ o o[ oJu v3 8]}v v]u o }u Zpuu ]Jv U 0 ¢ %@y p]Sec]epucE 0D A
nombreux marchés : la pisciculture, la fabrication de biocarburants, la pollinisatiantdacontre les
espéces nuisibles aux cultures, la fertilisation des plantes, la productionZd) S]v U o[]v u*SE&] Z]1

% opeU o[ o -méme owre le$ portes du marché du recyclage de biodéchets, grace aux larves de
mouches soldat noires qui sont particuliéerement efficaces pour digérer delgsagquantités de déchets
organiques en un temps réduit (4 a 5 fois leur poids en 10 jours).

Le schémaci- *¢}ue % E ¢ vS§ o[ ve U O . tu Z ol o AP []Jve § W
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Mesdames, Messieurs,

Nous vous avons réunis en}ve Jo [ u]v]eSCE S]}vU }Vv(}Eu u vS pAE % E
E PouvsS |]E& e« S S Sus JE& « of (( s Alpe E v E  Ju% s 0 ]S
des résultats de notre gestion, au cours de du semestre clos le 3®(2a et soumettre a votre
approbation les comptes de cet exercice.

1.3.1 EVENEMENTS IMPORTANTS SURVENUS AU COURS DU PREM
SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2022

Paulic Meunerie afinalisé [Jve3 oo §]}v u &E & pE& [}i}v §]}v T u uPSYE(EO0S]}Vv
Saint E v U %}pE pv y PX e S DX u EE o[ § % }UE pV ule
du second semestre.

Le conflit russo-ukrainien a un impact fort sur le prix du blé. Lexipdaux contrats avec nos clients
industriels étant couverts, Paulic Meu@E] Vv *HU%0 %o} ES %o * E]e<p *p&E o u EP
leur terme. En ce qui concerne les tarifs en artisanat et en GMS, la situation estifijée avec une
couverture plus progressive des volumes de ventes a venir et une nécessité delesvmiix de vente
pendant le premier semestre dans un contexte de concurrence accrue exacerdéenpasse généralisée

e },8¢ %}uE& o[ Ve U O . § WE*X E vul}]veU o ]E %JEvv Eo o0}
devants et de répercuter la hausse dans ses tarifs dés le 15 avril 2022.

En outre, pour faire face a la hausse des prix du carburant et des emballages, Paulic Medgeiig a

[ § 0]E& pv %o] ( SUu&E (]v E % E psS €& o[Ju% S o Z oo o
Mieux pr % @& e« <p[ v 117iU vilenc réhdsiea revoir nos tarifs et refacturer une part des

Jv ES]Sp - vie 0] vSe Z S UE:* Jv ueSE] o S v P} Zlvs§eRVvES Sug]v
sur les commodities et la persistance des hausses disparates subies pendant le prem#tressomt sans
précédents.

Les augmentationsd8 E] (e ] « v AEJo V[}VE % * spu((] E ( SpE E of ve

dans un contexte ou la concurrence se comportait de fagon inégale edtteggiste, accentuant la pression

sur la marge brute du secteur.

Z %0% 0}ve <t O[]JVA ¢8]ee u v u *¢]( E o0]- %o u]e Tidés regiEementsuy S| E
<u[]Jo ( oop E 0] E %}UE o[ud]o]e E *}VEPEE o] EM-Avv [ 3IAE!
Meunerie demeure en deca de son seuil de rentabilité au premier semestre 2022.
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1.3.2 EVENEMENTS SURVENUS DEPUISILELLET 2022

Le nouveau moulin a blé noir de Saint-Gérand a été mis en s@rageessivement pendant le troisieme
trimestre et est désormais pleinement opérationnel.

Parallélement, la fermeture du site de Séglien est en cours.

La situation évoquée lors du premier semestre demeure une réalité etlegtes haussieres restent vives
*u@E o[ ve u o V}e %0}eS o [ Z SeX

N vu}]veU A o V}uA oo E }o3 U o[ ve u O PO]P HEE AG]E]C] T
tarifaires a la hausse, et ce de fagon tres importante. Paulic Meunerie a également revla poisieme
fois en 1 an, ses grilles tarifaires.

1.3.3 EVOLUTION PREVISIBLE ET PERSPECTIVES D'AVENIR

W po] D uv E] p E v IrAlpe 0 E}]ee v u

ulu <p[ v 1iTiU W po] D pv E] %o}pEepls uv A A uf SIA]Z piF

nT9 6 Uau BQjuin 2022> &E}]e*e Vv o[ 3]A]3 + %o }uEep]SgrageBEuo o}
efforts de la force de vente et a nos nouvelles capacités de producians un contexte de réorientation
généralisée des acteurs de la distribution vers les filiéres locales.

Ces hausses de tarifs, ainsi que la progression des volumes attendug3rek@ont une partie est déja
JVEE 3P o] U Vipe % Eu 33 v38 [ VA]* P & pv (E v Z]*s u vE P p]

WiuEepul]s u SE AJo suy®E o E 5 0] uvd e« u EP X
LaZ pee [ 8§]A]S }ves § *userhadiiEe 20p2 e confirme sur le second semestre. A
o[} <]}v o V}uA oo E }o3 Uo + § uE 0 u o] }ZEFEAUSe «1§
VRS ol £ €] X
Paulic Meunerie revoit donc a nouveau sa grille tarifaire a la hausse sur lenfretle blé noir, afin de
renforcer sa marge.

D Jv8] v pu % suE E}IHEE](] E X

A o0+ Ev] Ee § 8« 30 ule Vv e« EA] eGémha dés )i du $idey «pE -
semestre 2022, Paulic Meunerie est confiante pour le développementatdgss de Nourrifibre a partir de
ofl £ & ] 1i1iX
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Les comptes consolidés du Groupe regroupent les comptes de la sociététndesefiliales dans lesquelles
la société mere exerce directement un contréle exclusif ou une influence notable.

Les sociétés intégrées dans le périmétre de consolidation sont les suivantes :

s SAS GREEN TECHNOLOGIES.

Le total de l'actif et du passif consolidés du semestre écoulé s'éleve 34203 euros contre 22 498 783
euros au 31 décembr2021.

Le montant des capitaux propres du semestre écoulé s'éléve a 8 085 103 entres8:426 955 euros au
31 décembre2021

> ZJ((E® [ ((]E& « p "E}PBUUs[JveiiEi BV 17652784 euros pour s'élever a
7 635 916 euros, contre 4 983 135 euros au 30 juitl20

Les autres%o E} n]Se [ £%0}]5 5]}v o[ d98.14& eurgsvaus3dEjuin 2PZontre 624.668
euros au 30 juin 2021.

Lesautres Z &« § Z EP o A3 E 196778 durasscontre (1 321 199) euros au titre du
premier semestre 221, les dotations aux amortissements, dépréciations et provisions pour un moaéant
468.426 euros contre 334.413 euros au titre du premier semest?d.20

Les charges de personnel totalis¢ihtl55 264) euros au 30 juin ZBD2ontre (1 017 007) euros au 30 juin
2021, pour un effectif del9 salariés au 30 juin 2022 contd& au titre du premier semestre 20Q.

Le résultat d'exploitation au 30 juin 2022 est déficitaire et s'éleve & 480D euros contre un résultat
déficitaire de -1 001 344 euros au 30 juir220

Le résultat net des sociétés intégrées du semestre écoulé est déficitaire et s'él881¥ & euros contre
un résultat déficitaire de (675 731) euros au 30 juigR0

Le résultat net de I'ensemble consolidé du semestre écoulé est déficitairesstess¢688 173) euros contre
un résultat déficitaire de (675 731) euros au 30 juigR0
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Le résultat net (part du groupe) du semestre écoulé est déficitaire et s'éleve8a @&} euros contre un
résultat déficitaire de (675 731) euros au 30 jui220

>— E UV P JOV %% 00 0+ }ved § 3]}ve epu]A v o W

L'actif immobilisé s'éléve en valeur nettda622 371 euros au 30 juin 2022 coni#765 837 euros a8l
décembre 2021.

L'actif circulant représente une valeur nette de 6 911 725 euros au 30 juin 2022 cont2€94G8uros au
S]1SCE ol £ E ] % E v3X

b. U %o +e](

Au cours du semestre écoulé, les capitaux propres totalisent 8 085 103 entos 8.426.955 euros au 31
décembre 2021

Les provisions pour risques et charges ressortent a 103 935 euros au cours du semesdre écoul

Les dettes, toutes échéances confondues, figurent pour un montadtt@5 059 uros au 30 juin 2022
contre 13954 960 euros au 31 décembre 2021 et comprennent notamment :
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O 0 1
Emprunts et dettes aupres des établissement| 0 Tid 601
crédits
Emprunts et dettes financieres diverses 600 iTi
ANT !
Dettes fournisseurs et comptes rattachés L 1o1 oot
N1 T 1
Dettes fiscales et sociales 010 100 ,
AAT |
Autres dettes il 001
WE} pu]se }ved 3§« [ A v i 0710 101
TOTAL ioioAnd |
Z 77
A TvErt E V83U 8} E 111X

2772222272222 22727Z2222727222227272722222727227222227272272222722722227

WIuE o }ve Jo — u]v]*SE S]}v
vV W uo]
WE ¢] vS u }ve Jo - Uu]v]*SE SJ}vr J& S uE 'v € o
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2| ETATS FINANCIERS CONSOLIDES SEMESTRIELS AU 30

ETABLIS SELON LE REFERENCIEL FRANCAIS

9 Bilan consolidé

9 Compte de résultat consolidé

9 Tableau des flux de trésorerie

9 Tableau de variation des capitaux propres
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BILAN CONSOLIDE

30-juin-202Z 31-déc.-2021

V IHE}. Note Net Net
Ecarts d'acquisition
Frais de recherche et développement 30579 40 680
Concessions, brevets, marques, logiciels et dmitsilaires 209 488 256 460
Fonds de commerce 1350 504 1 350 504
Immobilisations incorporelles en cours 1 336 553 1291 795
Immobilisations incorporelles 5/6 2927 124 2939 439
Terrains et constructions 4501 281 4 449 583
Installations tech., matériels et outillages indrists 3810 188 3948 060
Autres immobilisations corporelles 401 645 216 699
Immobilisations corporelles en cours 3518 788 3161219
Immobilisations corporelles 5/6 12 231 903 11 775 562
Titres de participation 7 286 7 286
Autres immobilisations financiéres 456 059 43551
Immobilisations financiéres 7 463 344 50 836
Actif immobilisé 15 622 371 14 765 837
Stocks de matiéres premiéres et approvisionnements 710 464 304 995
Stocks de produits finis et marchandises 841 657 768 959
Avances et acomptes versés sur commandes 22 415 48 125
Clients et comptes rattachés 9 1784 234 1468 430
Autres créances 10 2528 549 2307 748
Compte de régularisation actif 10 53 089 33524
Disponibilités 11 971 318 2 801 165
Actif circulant 6 911 725 7 732 946
TOTAL ACTIF 22 534 097 22 498 783

vV |ME}. Note  30-juin-2022 31-déc.-202:
Capital social 1522 978 1522 978
Primes 7 710 100 7 714 657
Réserves consolidées (1 375 776) 19 799
Résultat de I'exercice (688 173) (1 395 576)
Autres 915 975 565 096
Capitaux propres - Part du groupe 12 8 085 103 8 426 955
Intéréts minoritaires 12
Provisions pour risques et charges 13 103 935 116 869
Emprunts et dettes aupres des établissements delitcré 14 8 204 941 8 288 805
Emprunts et dettes financiéres diverses 14 489 321 328 361
Avances et acomptes regus sur commande 12 427 0
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 15 3273 862 2 486 780
Dettes fiscales et sociales 15 608 276 499 290
Autres dettes 16 331972 872 557
Produits constatés d'avance 17 1424 260 1479 167
Total dettes 14 345 059 13 954 960
TOTAL PASSIF 22 534 097 22 498 783
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COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

vV IUE}. Note 30(/:%/(2)2?2 Stilé)zifgl Exercice 202
Chiffre d'affaires 18 7 635 916 4983 135 11 285 45
Autres produits d'exploitation 19 198 148 624 668 1742 39
Achats et variation de stocks 20 (5809 868) (3 887 204) (9 055 19¢
Autres achats et charges externes 21 (1196 778) (1321 199) (2 866 98¢
Impots, taxes et versements assimilés (24 631) (49 052) (70 474)
Charges de personnel 22 (1155 264) (1017 007) (2 092 63¢
Autres charges d'exploitation 26 (2 257) (272) (40 599)
Dotations aux amortissements, dépréciations et psaons 25 (486 426) (334 413) (780 009
Résultat d'exploitation avant dotations aux amortissements et
dépréciations des écarts d'acquisition (841 160) (1001 344) (1878048
Dotations aux amortissements et dépréciations dearé&ed'acquisition
Résultat d'exploitation aprées dotations aux amortissements et
dépréciations des écarts d'acquisition (841 160) (1001 344) (1878048
Charges et produits financiers (81 114) (24 295) (134 675
Charges et produits exceptionnels 1972 46 096 (2 406)
Imp6ts sur les résultats 232 129 303 812 619 55&
Résultat net des entités intégrées 27 (688 173) (675731) (1395575
Quote-part dans les résultats des entités mises quiéalence
Résultat net de I'ensemble consolidé (688 173) (675731) (1395575
Intéréts minoritaires
Résultat net (part du Groupe) (688 173) (675731) (1395575
Résultat par action (0.15) (0.16) (0.30)
Résultat dilué par action (0.15) (0.16) (0.30)
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TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDES

v 'LE]. Note 30(/:?/?)32 Exercice 2021 30(/8?[:?)2?1
Résultat net consolidé (688 173) (1 395 575) (675 731
Amortissements et provisions 6/9/13 467 689 777 889 326 687
Plus et moins-values de cession 0 23 803 (1 700)
Impbts différés 29 (232 129) (619 555) (303 812
Capacité d'autofinancement (452 613) (1 213 439) (654 556
Variation des frais financiers (1 310) 5 086 2931
Variation des stocks 8 (478 167) (233 346) (38 263
Variation des créances d'exploitation 9/10 (278 766) (304 247) 57 75
Variation des dettes d'exploitation 15/16 937 995 1297 509 764 23l
Variation nette exploitation 181 063 759 916 " 783 724
Variation des créances hors exploitation 10 0 (303 344) (186 874)
Variation des dettes hors exploitation 16 (540 585) 389 336 (202 862
Variation des charges et produits constatés d'avanc 10/ 17 (74 472) (48 976) 313 19!
Variation nette hors exploitation (615 056) 37 016 (76 541)
Variation du besoin en fonds de roulement (435 304) 802 018 710 114
Flux de trésorerie générés par l'activité (887 917) (411121 55 558
Acquisitions d'immobilisations incorporelles 5 (44 758) (781 384) (341713
Acquisitions d'immobilisations corporelles 5 (701 391) (1 899 886) (772 781
Acquisitions d'immobilisations financiéres 7 (412 508) (37) 37)
Cessions d'immobilisations incorporelles et corpae 5 2 500 1700
Cessions d'immobilisations financiéres 7 0 603 014 0
Trésorerie nette/ acquisitions de filiales 0 0 0
Flux de trésorerie liés aux opérations d'investissement (1158 657) (2075 793) (1112 831)
Augmentation de capital (4 558) 1771315 0
Variation des subventions d'investissement 350 879 565 096 0
Emissions d'emprunts 14 300 000 1900 000 0
Remboursement d'emprunts 14 (427 507) (619 400) (293 421
Variation des comptes courants d'associés 14 (14 714) (143 310) 33 207
Flux de trésorerie liés aux opérations de financement 204 100 3703 (260 214)
Variation de la trésorerie (1842 474) 986 487 (1317 487
Trésorerie d'ouverture 2801 153 1814 667 1814 66
Trésorerie de cl6ture 958 680 2801 153 497 18
dont comptes bancaires débiteurs 700 041 2498 415 206 141
dont concours bancaires courants (12 638) (12) (15 107)
dont VMP 271 066 302 541 305 936
dont caisse 210 210 210
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TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDES

Tl Total
CamlEws TS Nom_bre Capital F’ri_mg Rése_rvt'as RéSL’llt.at de Iz Autres Capitaux .Inté_réFs Camiam
d'actions d'émission consolidées  période propres - Par minoritaires
CRaE propres

Total capitaux propres au 31/12/2018 740000 969 400 615914 (22 829) 1562485 1562 4¢€
Affectation du résultat 31/12/2018 - 22829 22829 0 0
Variation des subventions 0 0
Résultat de I'exercice 31/12/2019 (56 603) (56 603) (56 603’
Total capitaux propres au 31/12/2019 740000 969 400 593 085 (56 603) 1505 882 1505 8¢
Affectation du résultat 31/12/2019 - 56603 56 603 0 0
Augmentation de capital 3408 142 399 487 6097433 (7 400) 6489520 6489 52(
Résultat de I'exercice 31/12/2020 (509 284) (509 284) (509 284
Total capitaux propres au 31/12/2020 4148142 1 3687 6097 433 529 082 (509 284) 7486118 7486
Affectation du résultat 31/12/2020 - 509284 509 284 0 0
Augmentation de capital 466 943 154 091 1617 224 1771315 1771315
Subventions dinvestissement 565 097 565 097 565 097
Résultat de I'exercice 31/12/2021 (1395576) (1395576) (139557¢
Total capitaux propres au 31/12/2021 4615 085 15228 7714 657 19798 (1395576) 565 097 8426 955 0 8426 955
Affectation du résultat 31/12/2021 - 1395576 1395576 0 0
Augmentation de capital 0 (4 558) (4 558) (4 558)
Subventions dinvestissement 350879 350879 350879
Résultat de I'exercice 31/12/2021 (688 173) (688 173) (688173
Total capitaux propres au 30/06/2022 4615 085 15228 7710099 (1375778) (688 173) 915976 81085 0 8085103
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NOTE 1:LA SOCIETE

Le groupe PAULIC MEUNERIE est spécialisé dans la production de farines artisanalesrieleéadu
destinées aux professionnels de la boulangerie, de la créperieed [Jv peS E] oJu v JEE Vv &C
ol SE vP EX > ¢ u}po]ve ¢}v8 ¢]JSp e v VSE € S Pv 8§ %E&} 4] vs

hv e U}HO]Ve 8 <u]%o M % E} % E]Ju vsS o VEAEKEQPE v U
permettant de développer des produits a haute valeur ajoutée a destinat®otadboulangerie et de
o[ oJu v8 §]}v []ve 8§ X

La société PAULIC MEUNERIE SA est cotée en bourse sur le marché Euronexte@uasmin 18 février
2020.

NOTE 2 : BASES DE PREPARATION DES COMPTES CONSOLIDES

Les présents comptes consolidés intermédiaires au 30 juin 2022 ontaggarps avec les régles et principes
Ju%S o0 ¢« (EV Jo § EE!S » % & o }Ve2pilo/po2a@]v]sSE S]}v E pv]

Les comptes consolidés intermédiaires3® juin 2022 sont établis sur une base volontaire, dans la mesure
}T 0o ¢} ] 8 V[ *S % * *SE ]vS S O]J]E& + }u%sS * }velo] X

Les états financiers du Groupe ont été établis en euros. Tous les montants mentionsds gadisente
annexe aux états financiers sont libellés en euros, sauf indication contraire.

2.1. Méthodes de consolidation

Les états financiers des sociétés dans lesquelles PAULIC MEUNERIE SA exerantioadtetinectement
Hv }vEE€o A& ope]( *}vs }ve}o] e ep]A v3 o ux3z} o[]Jvs PE S§]}v

Les sociétés incluses dans le périmétre de consolidation sont consolidékstmage de leurs comptes
arrétés au 30 juin 2022, mis en harmonie avec les principes comptables rg@niesGroupe. La durée de
o[ £ & ] IS polir toutes les sociétés.

2.2. Périmétre de consolidation

Le périmeétre de consolidation est le suivant au 30 juin 2022 :

Sociétés consolidées % de contrile9 []vS (EM8&thode de consolidation
SA PAULIC MEUNERIE Mére Mere Intégration globale
SAS GREEN TECHNOLOGIE 100 100 Intégration globale

Au 31 décembre 2021, le périmétre de consolidation comprenait les sociétéstssivan

Sociétés consolidées % de contrile9 []vS (EM8&thode de consolidation
SA PAULIC MEUNERIE Mére Mere Intégration globale
SAS GREEN TECHNOLOGIE 100 100 Intégration globale

IG: intégration globale
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2.3. Référentiel comptable

Les comptes consolidés du groupe PAULIC MEUNERIE sont établis conforaudnakspositions l1égales

et réglementaires applicables en France, selon le réglement 20204 6 } §} & T1ifi o[ USIE]:
Normes Comptables qui a remplacé le reglement CRC 99-02 du 29 awbildul9€omité de la
Réglementation Comptable relatif aux comptes consolidés des sociétés commercialesuv@aun
reglement est applicable aux exercices ouverts a compterdarivier 2021.

A compter du ler janvier 2021, les méthodes préférentielles du réglement €RE $bnt devenues des

u sz} <« } o]P S}]E - * }u%S ¢ }velo] - o[ £ %B8¥% JoJo SU}BZ}
ol Av u vs e }vSCE S§- o}vP § Bu ~u ]Jv8] v u Z}]A v]& %D VI
A v u v3.U isirerued® eR résultat des écarts de conversion des actifs et passifs monétaires dont

0 %o}ee] ]O]S ¢S *u%o % CE]uU § 0 %E}A]*]}vv u NE u© WP P[wbo] &
optionnelle.

> VIMA p E Po u v e[ %% 0] e auxfra@BactibneEsurdenanst]#prés la date de
% E ul] & %o%o0] S]}v Jve] <u[ u&E }IVSE S }v Oopge % E o SS§ § X 3
des opérations de méme nature survenues avant et apre$'larivier 2021 seront comptabilisées selo

les méthodes comptables en vigueur respectivement avant et apres cette date.

Les états de synthése présentent un exercice comparatif conformément au format prescrit par le nouveau
reglement.

>[ %% 0] 3]}v u VIMA u E Po u v v[ uddescompieBocorsolidés db IGmupe et
V[ 0§ E % * 0 }u% & ]o]$§ e £ E] X

Les principes et méthodes comptables appliqués par le groupe PAULIC MEUNE®REris®ans les §
2.3 et suivants.

Les méthodes de référence appliquées sont les sudsnt

Méthodes de référence Application
Provisions retraites et coQits assimilés oui
Méthode des profits a I'avancement pour les contrats LT N/A

2.4. Jugements et estimations de la direction

> % @E % €& S]}v ¢ § 8¢ (Jvv] Eev +°]S§ 0 % ESv3Uoolh&]okl}y]
[ *S]u 8§]}ve 8§ [ZC%}SZ o ¢ <u] }vS pv Ju% S epueg(o claesains que] S](°
sur les éléments de résultat des exercices présentés. Ces estimations tiennent compte des données
économiques susceptibles de variations dans le temps et comportant des aléas.

Les estimations et les hypothéses sous-jacentes sont réalisé % &S] & of £% E] v %o e
( 8 HE+ }ve] E + }uu E ]J*}vv 0 P AP + JE }ved v oXAOE ]+ HA
iUP uvd E v v e« ]E o) § Eu]v §]}v e+ A 0 HE-* pJudbo ot A [ &
ISE } S vue JE S uVvVS % ES|E [ USE « *JUE N (¢ EAD uE~ A0 qd
estimeées.

Les estimations et les hypothéses sous-jacentes sont réexaminées dedagimue. Les principales
estimations concernent :

- Le E ]S [/lu%€s 2CIM, & Z
- > A op §]}v e (E ]- E zZ E Z 3 A 0}% % u V$§ $]1A -
économiques futurs attendus.
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IXAX €% [ <u]*]&]}v

>}E-+ o «p]e]s]tv ¢ SISE ¢ [uv (]Jo] o }ve}o] ol &k ocu]vSS] pvio
pris en charge, retraités selon les normes du Groupe, sont évalués a leur juste valeer@mupe. Celui-
I Te%0}e o[ vv. «u] *pu]s of £ E ] o[ <u]e]S]}v % }uE (Jv o] &

>S[ &S [ <pl*]lSl}v }EE *%}vV of &S }veS S U 1w 0 5% [BMIEGE |
consolidation, entre :
- > },8 [ <u]*ls8]}tv e ¢« 3]SE * ~C }u% E]*e o0 ¢ (E ] (( & vSe v
- Etlaquote% ES3 o[ VSC&E % E]-" <u E pele desaatifs & pasgsifs [dentifésa
o S [ <«u]]S]}vX

> "E}U% V[ %o ¢ Ived & [ ES [ <u]*]8]}v oEvo & ] & Dol op V)
PAULIC MEUNERIE en 2002.

La société PAULIC MEUNERIE a acquis la société GREEN TECHNOLOGIE le®BD quiab12i 6 6 |

‘UE o e [pv <]Sp S]}v v SSIIEXE[]SES ([iocu]*]S]1}v <u] v E +pos
§}3 0]8 pPAE E A S E 0 3](* H % E} Kyz'Z EZU <}]3 @VvOioitxs [ A
Cet ES [ Aop 3]}v 3 Uu}ES] *pE A ve s PUMFES o UIMEBIITIT®]

[ <p]*]81}v S }lu%S Jol*e Vv A%0}]S S]}v }lu%S S WOxygreedv (( S 3]

EKd i X Dd,K ~ dZ'>” [s >h d/KE

> ¢ % @E]v ]% * 3 u $Z} appllgusopar 34 )Groupe sont détaillés dans les paragraphes
suivants.

3.1. Immobilisations incorporelles

Frais de recherche et développement

Le Groupe applique la méthode préférentielle d'immobilisation dea#its de développement. Les frais
E Z E Z +}vS }u%S Jo]e e v Z EP ¢« ve ol £ E ] U JUEes p<p

Les frais de développement sont comptabilisés en immobilisations ina@lp®runiquement si les six
critéres suivants sont cumulativement remplis :

9 & ] Jo]8 § Zv]«u v e JE o[ Z A uvs o[Juu} Jol= &pwv 1v }
en service ou de sa vente,

9 /vs v3i]}v 0 *}]13% [ Z A & o[Juu} ]Jo]* 8]}v ]Jv @ %A & @EoU §

9 Capacité de celle-ci a utiliser ou & vendre cet actif incorporel,

9 ulveSE& S]}v 0 %E&} ]o]s [ Av3 P+ }viulep { (BIRCES]SS

ulvs@E& EU vVvsSE MSE « Z}e U o £]*S Vv [UVv u E Z %o}|

o[Juu} Jo]e S]}v ]Jv JE%}E 00 }H %}uE of]umEméampe sk teNe-¢vdGitE %o } &
étre utilisée en interne, son utilité,

9 J*%}v] ]o]s E e*}pE S Zv]<p *U (JVV] &+ S USEGE °* %o
dévelo%o % u vs 3 ps]o]e & }u Aution Ecorpdrelie; pt]o] e

9 % 15 [ A op 8]}v ( }v (] o * %o Ve o SS@E]]y } & % }@|[dwou}
cours de son développement.

Compte tenu de leur nature, ces frais sont inscrits dans les comptes c#ssslir la ligne « immobilisations
incorporelles ». Les dépenses ne vérifiant pas ces critéeres demeurent comptabilisées en charges de
ol £ E] }1 00 +}vs § Vv JuEU X
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Les frais de recherche et développement correspondent :
x Auprogramme de R&D « Qualista Expert » visetdvelopper et mettre sur le marché une farine
de blé tendre dont la signature nutritionnelle sera améliorée (glycémieJaégo de la glycémie,
& Ppo S]}v p SE ve]SU & Ppo S]}v O[ %% S]S* W YHo@EPoUC V!
Oxygreen®©,
X Audével %% u v3 [HV VIMA P % E}S}SC %o %0 E } KACP®® vz :
génération,
lIs sont amortis linéairement, & compter de la date de mise a dispositiganatotype, ce qui correspond a
o dnE [HS]o]e S]}v u]lv]u o *SJu X
Conformément au reglement ANC n°2015-06, la valeur comptable des frais de dévedoppst testée
s 0}E-* <p[lo A£]*8 pv]Iv] 1v8 Ev }u £33 Ev % E S A o pEX
>}Ee<cpu[]o A]*S uv ]v ] % E 3 Ao PEW]pV & *3§u%a BEedEnelteS]}v
Ju%3S o o[ 3](U « A quicGregponfiadadluscélevée des deux valeurs suivantes : la
juste A o HE Ju]vp Ho}.8 *}JES3] }pu o A o m@S3[udlo]soX N A o
valeur recouvrable, une perte de valeur est comptabilisée.

Autres immobilisations incorporelles

Les autres immobilisations incorporelles correspondent principalement a des briewates amortis
linéairement sur la durée de protection et a des logiciels amortis linéairement sur une @édagi ans.

3.2. Fonds commercial

Les fonds commerciaux ont été acquis par les sociétés du groupe au fuestige de leur développement
Z]*S}E]<H U *}]8 o[} <]}v E}]ee v ¢ A£S EV U }]%}@®S O p]odE
clients de confreres.

Les droits de mouture consistent en un droit a écraser une certaine quantité dertalée pour produire
de la farine a destination de la consommation humaine en France. Ces droits¢cerrent donc pas
o[ oJu v8 8§]}v vlu o Uo o V}IJEU V] 0 A%}ES S]}veXolp EINS-

Dans le cadre des nouvelles régles concernant les actifs incorporels (réglement ANC 20130&))ep
pour la premiére fois aux exercices ouverts a compter Ygabvier 2016, le groupe a analysé la durée
d'utilisation des fonds commerciaux.

Les fonds commerciaux et droits de mouture ayant une durée d'utilisation mitéd, ils ne font I'objet
d'aucun amortissement.

Des tests de dépréciation sont réalisés tous les ans sur les fonds commemmaammartis (y compris en
I'absence d'indice de perte de valeur). Ces tests consistent a comparer la valeur nept@lcle figurant a
I'actif & sa valeur actuelle.

Ces tests sont réalisés au niveau de I'actif ou du groupe d'actifs en fonction du mode de gedticuiet
des activités par l'entité.

Les valeurs actuelles correspondent aux valeurs d'utilité calculées sur la base de l'actuassitbash-
flows futurs issus des business plans établis par la direction sur la base des critéres suivants :

9 Hypothese opérationnelle : Croissance des activités du groupe dans la meunerie tradi¢éionn
9 Périmetre : croissance organique exclusivement ;

9 Durée du business plan : 5 ans ;

9 d p/A& plisaton des cash flows futurs 36%

Les valeurs actuelles des droits de mouture sont également appréciées au vu de I'évolutioncdeiisad
la date de cl6ture de I'exercice.
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Les dépréciations constatées ne peuvent faire I'objet de reprises ultérieures.

A la cléture de l'exercice, la valeur actuelle est supérieure a la valeur nettetadolmpce qui justifie
I'absence de dépréciation.

3.3. Immobilisations corporelles

> e 0 UVSe }E%}E o+ *}vd A op - o WE }.85 [ apckeskdités). ks & A
amortissements pour dépréciation sont calculés selon le mode linéaire en forddida durée de vie
prévue :

Eléments Durées
Constructions 15a 30 an:
Installations générales, agencements 10a20¢
Installations techniques 5a 10 an:
Matériel et outillage 3als5ans
Matériel de transport 3a7ans
Matériel de bureau, informatique 3 a 10 an:
Mobilier 3a10ans

> e U}ES]ee u v3e (E}P S}]E ¢ *}v3 %}ES » vV E « EA % E * 0 pO

iXdX "pu A v8]}ve [JVA e8]ee u vSe

Seule la quote-part des subvent®dont les conditions suspensives de versement ont été levées a été
}Ju%S8 ]Jole X 00 ep]S 0o ulu ECSZu <g 0 * UF[EB]ecpl ovGee % {Hu}S]
de financer.

Dans les comptes individuels, les suln&] }ve [JVA *S]ee u vS ¢}vE Jve E]S » % Eu] 0 *
guote-part de subvention virée au compte de résultat est comptabilisée en produits exceptionnels.

Dans les comptes consolidés, ces subventions sont transférées dans un comptrildeisation passif

~% E} u]de Ived § ¢ [ A v U <u] o pE Ivv o E $pdt de E
‘u A v3]}v A]E M Ju%e$S E pos 8§ p ECSZu O u$(EBEteq( lie WSS
o[} i &8 o op A v3]}veU 3 v}woads} 103 [ £%o0}]3 3]}vX

> SE ]S uvs v8 E] pE %% 0] o ME o A v3]}ve Ju%3 Joleiis v %
u & TiTT ¢ %}uEp]S ipe<p] o E % E]-" }u% o0 $ @& ool ¥3]

(application prospective du reglement ANC 2020-01).

Les subventions accordées a compter 8yahvier 2021 sont désormais inscrites dans les capitaux propres

consolidés. Dans ce cas, conformément au PCG, la subvention est a reprendre par gésldtanéme
durée etau méme rythmepy o[ u}ES]ee u vs o[ 8]( *pu A v8]}vv X

3.5. Opérations de location financement

Le Groupe applique la méthode préférentielle prescrite par la reglementation feentaipermettant de
capitaliser les contrats de location financements.

Les contrats de crédit-bail immobilier et mobilier sont retraités comme si les bierespondants avaient
S <h]e E ]S < 0}E-* <pu[]oes SE vetOtdliFe da&s ripquesHihebents@ laroprjété

o[ 8]( o}u X >« Juu} Jo]e 8]}ve +}vs Jve EISuE Mo BE Avie v %)
[ <pn]*]18]}v 8§ Uu}@®ES] » v (}v 8]}v 0 WE p@E détailde dansvé pdinu3.3.+ 5]
Ev }vSE % E&S] U pv §8§ (Jvv] & L ulu u}vd WES]% %jefBlapSe p Jo
remboursement du crédit-bail souscrit. Les contrats de location dans lesquels lerhallzansfére pas la
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contrats de location simple, les paiements au titre de ces contrats sont comptakeitisgsarges sur une
e 0o]J]v ]J]&® ipe<u[ o[ Z v M }vSE §X

3.6 Immobilisations financiéres

Ce poste est essentiellement constitué :

Des parts sociales BPGO pour 400~Kii <! % }u®&® 'E v d Zv}o}P] ¢ 3§ Tii <]
Meunerie) ;

- * % ESe e} ] o Z /d "ZI K> %}pE TUT<]

- [UV %0 ES] 1% S]}v ulviE]s & 6UT9 p  %]S o dE «}; ¥ ~ A
De préts accordés a des boulangers ;

De dépdts et cautionnements verseés.

/oe *}vE A 0}E]e « p }.8 [ Z 8 Z]*8}E]<u X >} Fw(UEJop®& o 0E A[pvAE
une provision pour dépréciation est constituée du montant de la différence.

3.7. Stocks et produits en cours
Les stocks de matieresseu G Z v ] « }vd & A op s o0 PE }.8 [ <ul*]8]tvX
> ¢ (E ]- 3} I P V[}VE % ¢ & % E]e VvV }u%3S %}UE o[ A op $]}v e

Les produits finis et en cours de production ont été évalués a léiideoproduction. Les charges indirectes
defab®&] S]}v }vS § % E]e * VvV }u%S <uCE o . e % ]S ¢ V$IEU O *

Les stocks et en cours ont, le cas échéant, été dépréciés par voie de provisionniooonapte de leur
A opuE 3up oo ) § 0E£3UE ol £ E ]

Les profits internes, inclus dans les stocks des sociétés du groupe, ne sont fraéséleurs montants
V[ § v8 % * «]PVv](] S8](X

Le cycle de production du groupe ainsi que le délai de rotatiorsess entrainent une absence de risque
significatif de dépréciation de ces derniers.

3.8. Créances
Les créances sont valorisées a leur valeur nominale.

Elles sont dépréciées par voie de provision pour tenir compte des t#&ade recouvrement auxquelles
elles sont susceptibles de donner lieu.

Le groupe} * EA pV %}0]3]<u % E ] &
concernées. §8 % }0]S]J<p P v BE o [ VE] Z
provision au contexte propre a chaque relation si nécessaire.

J}v +CeS u S5 ve(kv SRJE ¢
]§ [|JV %o%oCE} Z V1 * % E

3.9. Trésorerie
La trésorerie est exclusivement constituée par des liquidités immédiatement didpsn

Les découverts bancaires figurent en dettes financiéres courantes.

3.10. Capital

Les éléments relatifs au capital social sont décrits dans laNde la présente annexe.
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3.11. Provisions et passifs éventuels
Le groupe applique le reglement CRC n° 2000-06 sur les passifs.

Les provisions pour risques sont constituées pour faire face a I'ensembldsgjues et charges connus
jusqu'a I'établissement définitif des comptes.

hv % E}A]e]}v <8 }ves]sp * 0}E- <u[]Jo A]*Skp¥ |$ o]PofwsEip gy
Ve 0 U *ME }Y 00 % uS !'SE +S]u ( }v (L[ o0 Se< 18§ PE% @}
sortie de ressources pour le Groupe.

Un passif éventuel est :

- "}]1S pv } o]P S]}v %}S vS] oo o[ v§]S o [éren@ment§ pdontS] E
o[ £]*Sv v « & }v(]Eu <U % E 0 spEA v v vUulusdy @B ufEv
]Jv. &S Jve <p] v *}vS % ¢ S}S 0o u vS e} 0o }VvSEE€O o[ v§]S

- "}18 pv } o]P S§]}v o[ v§]S ol P & [U} SJoEPU }IVEJQWLEE @
provoquera une sortie de ressources sans contrepartie au moins équivalente attendue dg.celui-

3.12. Provisions pour indemnités de départ a la retraite

La loi francaise exige, le cas échéant, le versement d'une indemnité de départ a la redtigtendemnité
est déterminée en fonction de I'ancienneté et du niveau de rémunération auenbdu départ. Les droits
sont uniguement acquis pour les salariés présents dans l'entreprise a I'age de la retraite.

Les indemnités |Iégales et conventionnelles sont évaluées pour chacun des sala@ésuge PAULIC
présent a la cl6ture en fonction de son ancienneté théorique le jourodedgpart en retraite, selon les
dispositions de la nhorme IAS 19 révisée "Avantages du personnel”, conforménserec@mmandation
2013-i1 o[ E X

Le montant de I'engagement au titre des indemnités de fin de carriére, fait I'abjeie provision. Les
Z (; %}SZ o ¢« E S VU * %o }3R@0nblpsAuivEntes (Méthode des unités de crédits projetées)
Taux annuel de revalorisation des salaires (inflation comprise) : 1 %

- Taux net annuel de capitalisation (inflation comprise) : 1.31 %

- Taux de mobilité (ttn over) : 5% de 15 a 49 an9% a partir de 50 ans

- Age de départ a la retraite : 65 ans

- Modalités de départ en retraite : a l'initiative du salarié

- d uE vvp o [ SiB2¥e S]}v W

- Taux de charges sociales patronales : 28% pour les non-cadres, 50% pour les cadres

Les hypothéses retenues poar] £ @R +}vS 0 ¢« ulu « o A& S¥uSEF}v[ Su o] S]}v E
pour 322% au 31 décembre 2022 contre 0,98% au 31 décembre 2021.

3.13. Emprunts et dettes financiéres

> ¢ U% EUVSe e}v3 A 0}E]s e 0 HE A 0 PE VIUJVEQUE S < (SE]JQu [] W 1 ]Y
pris en charge.

> o JvS E!Se }UEQMP® *}VS }U%S ]Jo]e e W %o c](U S pAE []JvsS E!S % C
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3.14. Impositions différées

> ¢ }lUu%S ¢ }velo] ¢ JvS PE vS o[Ju%€S A]JP] o S o[]Ju%€s ]J(( & X
Afin d'assurer une meilleure représentation de la situation fiscale différée, lggratilise la méthode du

report variable qui tient compte pour le calcul des imp6ts différés, des tiondid'imposition connues a

o (]v o—- £ E] X > (( 8 phe PUAE Z VP u vSe o SSUAE HUYESe -
des exercices sur lesquels ces modifications sont applicables. Le taux utilisé auZIR2Riest de 25%
comme au 31 décembre 2021.

> . S](s [Ju%e€3e ](( & - v <}vSsi%UErRecupératiom¥%eSdépgnd pas des résultats
futursousio HE & pP%o E S]}v ¢S % E} 0 % E °p]S of AV vel[pv
un futur proche.

Les comptes consolidés enregistrent des imp6ts différés résultant pour I'essentiel :
- De l'annulation des provisions réglementées
- De la constatation de I'impdt sur les subventions d'investissement
- Des différences temporaires entre le résultat fiscal et le résultat retraité
- Du retraitement des crédits-baux
- Des déficits fiscaux reportables dans la mesure ou l'actif constaté est certain a la date de cléture.

> 5](c 8 %o *o](* [Ju%o€8e J(( E « *}vE }u% ve « 0}Eecp[loe }v Ev

IXIAX }u%sS Jole S]}v p Z]J((E [ ((JE -
Les revenus du Groupe sont de deux natures :

x Des ventes de produits finis et de marniere plus marginale, de marchandisssventes sont
E }lvvp e v Z]((E [ ((]E « o}Es u SE ve( ES %o E}%oE] S <«
o[ £% ]3]} wit maféfaeturé au client (sauf incoterm spécifique).

X Des prestations de servicegs 00 ¢ <g o[ @& ¢ u vS§ 0 % }UE o0 }u%s (
pour divers acteurs ou encore la refacturation de frais de transport) : elles sont généralement
reconvp ¢« v Z]J((E [ (( ]®Eewrexéditronky oo ¢ (}vsS o[} i § [uv ( Spud

3.16. Marge brute

> u &P EusS J}EE *%}v n Z]((&E [ ((]E&® « E o] JE] wp § - Z
marchandises variations de stock inclues.

3.17. Produits et charges exceptionnels

> E *dod3 § JUE vE 5 o0op] B E}A v vd o ES]A]S e ve oOu O&E * O]
e e ((JE * Jve] <p o+ 38]A]8 ¢« vv £ « <u[ 00 eepu aMéntde oo}

ses activités normales.

> €& *pos §8 A£ %S]}vv o E cpos e AV uvse }u Y% [ESIANE [EZ<u]3 ¢

sont pas censés se reproduire de maniére fréguente et réguliére.

iIXToX E 18 [/u%€s Z Z & Z

Le Crédit dmp&t Recherche (CIR) est octroyé aux entreprises pdmiinistration fiscale afin de les inciter
a réaliser des recherchespddre technique et scientifique. Les entreprises qui justifient des dépenses
remplissant les critéres requis (dépenses de recherche localisées en France asi|@ddjanvier 2005,
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au sein de la Communauté européenne ou dans un autre Etat parfecoid sur Espace économique
européen et ayant conclu avec la France une convention fiscale contenant urse apssistance
administrative) bénéficient fin crédit dimpot qui peut étre utilisé pour le paiement dgmpbt sur les
sociétés d0 au titre defixercice de réalisation des dépenses et des trois exercices suivants ou, le cas
échéant, étre remboursé pour sa part excédentaire. Les dépenses prises en coraple palcul du crédit

d [mpdt recherche concernent uniquement les dépenses de recherche.

V O[] eV %0}e]S]}v ol E su&E o 0O *cUVS uU E |]SHu%wE€SoE Z
comptes consolidés établis en régles francaises, les entreprises ont donc en référdacantentation
« Mémento Lefebvre consolidé », le choix entre deux possibilités :

- Maintenir le classement du CIR retenu dans les comptes sociaux soit en dimiheition
I'impdt sur les résultats
- Propre aux comptes consolidés de requalifier le CIR en tant que subvention
[ £%0}]8 S]}vX

Ainsi, le groupe PAULIC MEUNERIE a décidé de retenir cette seconde positiandet domptabiliser son
crédit imp6t recherche en « uSE ¢ %o &} H]Se | A% P3ISvS]puv ] *S]v *}us
efforts en matiére de recherche.

3.19. Résultat par action

Le résultat net consolidé de base par action est obtenu en divisant le résultpartedu Groupe par le
nombre moyen pondéré fictions en circulation au cours dgxXercice.

V o[ eV [JveS E&pu v Esulthogilaé patlaction@st identique au résultat de base par action.

NOTE 4. EVENEMENTS SIGNIFICATIFS

4.1 Evénements significatifs des périodes présentées

X INFORMATION RELATIVE AUX CONSEQUENCES INDUITES PAR LE CONFLIT ENTRE LA R
>[h<zZz /E "hZ >[ yW>K/d d/KE > ~K / d X

Le conflit russo-ukrainien a un impact fort sur le prix du blé. Lexipdux contrats avec nos clients
industriels étant couverts, Paulic Meunene ¢ %o %} ES %o E]e<p epuE&E o u EP
leur terme. En ce qui concerne les tarifs en artisanat et en GMS, la situation estifijfe avec une
couverture plus progressive des volumes de ventes a venir et une nécessité delesvmiix de vente
pendant le premier semestre dans un contexte de concurrence accrue exaceréenpasse généralisée

e },8¢ %}uE& o[ Ve U O . § WE*X E vul}]veU o ]E %JEvv Eo o}
devants et de répercuter la hausse dans ses tarifs dés le 15 avril 2022.

En outre, pour faire face a la hausse des prix du carburant et des emballages, Paulic Medaerig a
[ § 0] MV %o] ( Sp&E (]v E % E puS E o[Ju% S o Z e o

4.2 Evénements postérieurs a la cléture

X Mise en service du nouveau moulin a blé noir et fermeture de Séglien.
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Le nouveau moulin a blé noir de Saint-Gérand a été mis en s@rageessivement pendant le troisieme
trimestre et est désormais pleinement opérationnel.

Parallélement, la fermeture du site de Séglien est en cours.

x INFORMATION RELATIVE AUX CONSEQUENCES INDUITES PAR LE CONFLIT ENTRE LA R
>[h<Z /E ~hZ >[ yW>K/d d/KE > AK / d X

La situation évoquée lors du premier semestre demeure une réalité stdegns haussiéres restent vives
*UE O[] ve U O V}e %}eS ¢ [ Z §X

E vu}]veU A o Vv}pA oo E }o3 U o[ veu 0O P O]P UEE AG]E]c] @
tarifaires a la hausse, et ce de fagon trés importante. Paulic Meunerie a également revlg poisieme
fois en 1 an, ses grilles tarifaires.

x INFORMATION RELATIVE AUX TRAITEMENTS COMPTABLES INDUITS PAR LE CONFLIT E
ZhAn)  d >[h<Z |E X

Conformément aux dispositions de l'article L 833-2 du Plan comptable géleéralomptes annuels de
I'entité au 30/06/2022 ont été arrétés sans aucun ajustement lié au conflit.

OXi1X }vsS]vul]s [ A%o0}]S 8]}v

Analyse du risque de liquidité :

Le premier semestre 2022 est marqué par une forte poussée du chiffréd ( ]E ¢« *uE& o[ ve u O
portefeuilles clients du groupe.

E vu}]JveU o[ 3]A]S 83U VIUA pU PE u vS Ju% &E]A Eopwe (3@BS
Vieu 3] E » % @& u] E » ~(E}u v3U o Vv}]E & E]I+U carbujantguu o U
D] UE % E % E e <p[ v TiTiU vipe A}ve E peoe] E %3 ]|@ESv}= JVETES] SH
v}ie 0] vSe Z S HEe+ ]Jv u*SE] o S v P} ] v8eX E wvul]lveUpuH whkeo N
commodities et la persistance des hausses disparates subies pendant le premastreesont sans
commune mesure avec les exercices précédents.

> e« pPu v §]}ve § E](e ] * v AE]o V[}VS % « sp((] E ( SpE E
dans un contexte ou la concurrence se comportait de fagon inégale.

U Po} oU ]Jv<uUo & *[ u o]}E&E U oo UMUE Vv P S]JA +uE o0 % E
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Néanmoins, compte tenu :

o] o[ u o]}& 8]}v <« u EP ¢ +u]s 0 SE}]*]u Z puee S E]J(]E
o Des 2 augmentations de capital successives en novembre et décembre 202hpoontant net
iué DU
o] 0 *}ue E]%S]}v UAE W' Z us p&E iud D! v u E TiITiU
o De latrésorerie nette au 31/12/2021,
o] o[} S vVS]}v [HV % E!S E }v Y% E - 0 nWer28220E Al <|U %o (
o] o[} 8§ v3]}v [HV % E!S JvV}A 3]}V H% E - o W/ %iluE AT <L
) 0 g A vs]}v 6011 <!} 8 vy v 1ili %}pEE]v & pE o[} MM A]}uU
dont 50% ont déja été percus en 2021 et 50% seront pergis ( AE] E 111X
o] 0 *u A vs]}v ATl <} } S vp v TiTi % }p@ (Jv Z~ pualistébe E } P d
Expert », et dont 50% seront pergus avant décembre 2022.
o] H E& ]S /u%€s 2z Z €& Z % E A}E v 1111 %}uE pv u}vs vs
o M Vv]A p [éatfehdsen croissance en 2022,

o Des facilités de financement a court terme dont dispose le groupe aupres de ses banques,

Le Groupe a procédé a une revue de son risque de liquidité et egtimeoir couvrir ses besoins de
trésorerie a court terme.

NOTE 5. ETAT DES IMMOBILISATIONS INCORPORELLES ET CORPORELLES

Au 30 juin 2022, la valeur brute des immobilisations se détaille comme suit :

IMMOBILISATIONS Aulerjanvier , omentations  Diminutions Autres A4 30 juin 202
2022 mouvements

Frais de recherche et développement 101 840 101 840
Concessions, brevets, marques, licences 1477 303 1477 303
Fonds commercial et droits de moutures 1350504 1350504
Immobilisations incorporelles en cours 1291795 758 1336553
Immobilisations incorporelles 4221442 44758 0 0 4266 200
Terrains 172567 172 567
Constructions 5649 150 68719 81244 579911
Installations techniques 7460604 134 507 (3 000) 5036 7627 157
Installations techniques en location financement 6BRL (70 000) (113 616) 479 96!
Autres immobilisations corporelles 841174 18 422 286 875877
Autres immos corporelles en location financement 5 (31560) 281719 786 75t
Immobilisations corporelles en cours 3161220 42897 (122 174) 3518789
Immobilisations corporelles 18 484 893 701 391 (1@®0» 178 500 19 260 224
TOTAL 22706 335 746 149 (104 560) 178 500 235264

Au30juin20220 o u}vd v3 « Juu} Jo]e 8]}ve Jv JE% }ME3IVE!X v JuEe- o[ o A

Ce poste correspond :
X Auprogramme de R&D « Qualista Expert » visatdvelopper et mettre sur le marché une farine
de blé tendre dont la signature nutritionnelle sera améliorée (glycémieJaégo de la glycémie,

& Ppo S]}v 4 SE& ve]SU & Ppo 3]1}v suplesetetsShdsitifs \dueprdeetde un C v

Oxygreen®©,
X Au A 0}% % u VS [HUV VIHA P % E}35}5C %o % E} o[HECPrE
génération.
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La ventilation des immobilisation incorporelles en cours est indiquée dans le tableaumirsless

Dépenses activée

Au ler janvi Dé ivée Au 31 dé
u ler janvier Dépenses activée Au 31 décembre (o e Au 30 juin 2022

Immobilisations incorporelles en cours

2022 en 2021 2021 semestre 2022
Oxygreen 3éme génération 510 411 54 985 565 396 e 3 577 766
Qualista Expert 0 726 399 726 399 32389 758 78:
Total 510 411 781 384 1291795 44 758 13365
Le poste « Fonds commercial }u % & Vv o (}v - juu E % }uE ofo <} § E}]S:
000<|X
Les immobilisations corporelles en cours concernent % E}P E uu [ £S5 ve]}v ujpolv
Saint-Gérand dont les parties « blé noir » a@tz«i *}v$§ ussE v+ EA] Ve 0 }JHE v§
2022, Jve] <U[HV VIHA H % E}IPE uu ule Vv %0 [ Lovai@s. Ledlguadir [}1}v

S VSE Vv ¢ EA] % v;lavig§ne feFprotittion de riz et la ligne « ozone » seront meises
service avant la fin du second semestre 2022.

> e puSE ¢ Juu} Jo]e S]}ve }E%}E 00 ¢ *}vS }vedpEYyUe+ [UPSVE]Y TS ¢

transports pour 172<|} § us &J] o y EatiquesPojww @BE pX

NOTE 6. ETAT DES AMORTISSEMENTS

Au 30 juin 2022, les amortissements des immobilisations se détaillent comme suit :

IMMOBILISATIONS RUESTETARNN  fortos Diminutions ~ v2riationde 30 juin 202z
2022 perimetre
Frais de recherche et développement 61 160 10101 71261
Concessions, brevets, marques, licences 1220842 9726 1267814
Fonds commercial et droits de moutures
Immobilisations incorporelles 1282004 57073 0 0 1339075
Aménagements terrains 110895 205 111100
Constructions 1261238 98 059 1359297
Installations techniques 3769620 250096 (3000) 018716
Installations techniques en location financement B® 33715 (70 000) 280 22:
Autres immobilisations corporelles 741577 14 527 756 104
Autres immos corporelles en location financement 5 26 949 (31559) 504 88:
Immobilisations corporelles 6 709 330 423551 (108%5 0 7028 322
TOTAL DES AMORTISSEMENTS 7991 334 480 624 (104 559) 0 8367 397
> o § o5 % E ] S]}v e (}ve }luu E ] pAE S E}]Se veBlISI

perte de valeur justifiant une provision.
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NOTE 7. ETAT DES IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Au 30 juin 2022, les immobilisations financieres se détaillent comme suit :

IMMOBILISATIONS Aulerjanvier Augmentations ., ons - Vaniationde a0 200
2022 / Dotations périmétre

Titres de participation 7286 400 008 407 294
Préts 15 000 15000
Autres immobilisations financiéres 43550 12 500 56 050
Valeurs brutes 65 836 412 508 0 0 478 344
Titres de participation 0 0
Préts (15 000) (15 000)
Autres immobilisations financiéres 0 0
Dépréciations (15 000) 0 0 0 (15 000)
TOTAL DES IMMOBILISATIONS FINANCIERES NETTES 5083612508 4 0 0 463 344
Les titres de participations comprennent :

- © % ESe s} ] 0 WK %IUE Tii <!

- Despartse} ] o« Z /d 'Z/ K> %}pE TUIT<]

- Uv % ES] ]% S]}v ulJvi@®&]s J]&E 6UT9 pu  %]S o 0

Les préts sont accordés a des boulangers. Le dernier prét, accordé a la société KerguallmrpPment

%}UE ifi <! v 116U & &}8 0 uvd %E ] X

Les autres immobilisations financiéres correspondent principalementA E -+ u
P & v§] 0i <| W/ o[} Cedi$sandaunddsiae!s il <,

[ £S ve]}v p D}luo]v p "tpE S

NOTE 8. STOCKS

Les stocks se détaillent de la fagon suivante :

v IUE}. 30-uin-2022 31-déc.-2021
Stocks de matiéres premieres 710 464 304 9¢
Stocks de produits finis et marchandises 841 657 TS
Total 1552121 1073954

L UV % E ] S]}v V[ *S }u%S ]Jo]e eeuE O ¢ 5} |-
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NOTE 9. CREANCES CLIENTS ET COMPTES RATTACHES

vV |UE}. 30-juin-2022 31-déc.-2021
Clients et comptes rattachés 1791976 14750
Provisions pour dépréciations (7 742) (6 62:
VALEURS NETTES 1784234 1468.
dont créances a moins de 30 jours 1626276 12833
dont créances entre 1 mois et 2 mois 6808 68 5¢
dont créances entre 2 mois et 3 mois 15617 237!
dont créances entre 3 mois et 6 mois 15066 37 8.
dont créances entre 6 moiset 1 an 76 580 49 1t
dont créancesaplusd'l an 51629 55 27

Au30juin20220 o0 A E] 3]}v  * % E}A]]}Ve %o}UE % E ] E]}ve e[ Vv 0Ce

Au lerjanvier Augmentations

. . T Vi
v |HE} 2021 / Dotations Diminutions 31-déc.-2021
Provisions pour dépréciations 6623 2240 (1121) a4z 7
TOTAL 6623 2240 (1121) 7742

NOTE 10. AUTRES CREANCES ET COMPTES DE REGULARISATION ACTIF

Les autres créances et comptes de régularisation actif se présentent comme suit :

30-juin-2022

V |[UE} Total <lan >1an
Etat, Crédit d'Imp6t Recherche 448 305 448 305
Etat, Crédit d'Imp6t Mécénat 12111 1211
Etat, Imp6t sur les sociétés 0 0
Etat, taxes sur le chiffre d'affaires 295 283 29328
Impéts différés actif 1173854 117385
Autres créances fiscales 33899 33899
Subventions a recevoir 565 097 565 097
Autres créances 0 0
Sous-Total 2528549 1342584 1185 96!
Charges constatées d'avance 28 695 28 695
Charges a répartir sur plusieurs exercices 24 394 5307 16 864
Valeurs brutes 2581637 1378809 1202 8-
Provisions pour dépréciations
Valeurs nettes 2581637 1378 809 1202 8-

Les impots différés actifs sont principalement liés aux déficits fiscaux reportables.
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Elles sont détaillées en note 3.4. et 17.

Le détail des autres créances et comptes de régularisation actif était le suivant au 31 dé2éaibre

31-déc.-2021
V IHE} Total <lan >1an

Etat, Crédit d'Imp6t Recherche 448 305 448 305
Etat, Crédit d'Imp6t Mécénat 12111 12 11:
Etat, Imp6t sur les sociétés 0 0
Etat, taxes sur le chiffre d'affaires 678 092 67209
Impots différés actif 941725 941 72¢
Autres créances fiscales 13297 13297
Subventions a recevoir 214218 214218
Autres créances 0 0
Sous-Total 2307748 1353912 953 83¢
Charges constatées d'avance 6 566 6 566
Charges a répartir sur plusieurs exercices 26 957 5300 19 427
Valeurs brutes 2341272 1368008 973 26
Provisions pour dépréciations
Valeurs nettes 2341272 1368 008 973 26

NOTE 11. DISPONIBILITES

La trésorerie nette est principalement constituée de concours bancaires courants.

V |{UE]} 30-juin-2022 31-déc.-2021
Valeurs mobilieres de placement 271066 302 5¢
Comptes bancaires courants 700 041 2498 4:
Caisse 210 210
Concours bancaires courants (12 638) 1
Trésorerie nette 687 613 2498613

Le poste « Valeurs mobilieres de placement » est constitué
- B Ju%e s o]J<u] 18 & o §]
- 0 *}pe E]%S]}v [} o]P §]

(
JVe % }uE T
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NOTE 12. CAPITAL SOCIAL

Une augmentation de capital par incorporation de sommes prélevées sur leteaimgutres réserves »

[MV u}vs vs§ OXdii ! % E o A 3]}v 0 Ao p@MIU]V iAJiT $UG & XJeT
JAl*]}v o Ao pE v}iu]v o e 00iIXiii  &§]}ve }JE!']v & ¢ JE]* Do E -
o[ = u o0 "v (E o D]ABer 2020 dansses huitieme et neuvieme résolutions. Le nhombre

d'actions a ainsi été multiplié par quatre (4), le portant ainsi de 740.000nechi 2.960.000 actions, soit un
capital social de la Société fixé a 976.800 euros avec une valeur nominadmiettois centimes d'euro
~1UiiT e Z pv X
>[ eo U O 'v E o DJAES nwoin i vA] & Tifi Vv ¢ ispptiemevrésolfifion &« o

E S E ASE }E Jv ]E pv o P S]}v }u% S vu V&8 EuoSS %&]SHO N
émission [ §]}ve JE Jv ]E ¢ A  eu% % E *]}v g E}]S % E ([E(E] @
%0 1 0] V % E Al*]}v o[ uJee]}v . Sl}ve upuAE v P} ] S]}luduepE h
Assemblée a autorisé le Conseil, dans sa dix-huitiéme résolution a caractere extraordinaire a augmenter |
montant de dans les conditions prévues par la législation.

> }Jve Jo [ u]v]eSE 3]}v p 16 i vA] & 1ifi RUAES @]} %o E]V P84S o
conformément aux recommandations du PSI, le Président du Conseil a @rgpeda fourchette de prix
soit comprise entre 6,32 euros et 8,54 euros par action.

> Jve Jo [ U]V]*3E S]}v [ *8 %o E 0 pu]8 & pvlvv @FE Eid (%

[JVS@E} p S]}v  oUIT | % &  §]donxtatéola dignFturéEde |'ermjagément de souscription
% E 0 <p 0 D}ve] HE : v W h>/ [ §]8 ]EE A} 0 w}us @PhE]}Vv %B%o} p E
ujvd v38 P o  ATIXIiii! % E A}] Ju% ve 3]}v A pv AHP3Juttre ES |v
—uv A v — S]}vv JE X > lve Jo veul]s ] [ HPu uW3v& va

nominal de 357.537,18 euros, pour le porter de la somme de 97@&8ats a la somme de 1.334.337,18
euros, par émission de 1.083.446 actions ordinaires, au prix de 6,38 paroaction, soit trente-trois
vilu « — pHE} ~iUiie Ao pE viul]vo 3§ AUBO%(EE}uU]s %o VEJWAEuU]-
0O U [ £5 ve]}v Z US WE [umv VIu E S}S ov}iuideaXTi[0 S]ksEMent-iA9
émis soit 942.127 actions nouvelles), représentant un montant total dd76388,72 euros, prime
d'émission incluse.

v § pido (AE] & 1i1iU o }ve ]Jo [ u]v]eSE 3§]}v P ouvs§ }ve v§
la société Aurel BGCp E&u S8 v8 [ pPu vS BGU v pv <« po (}]*U % v vS pv |

ov ]JE « «u]A vs o 3 OESUE pn E Po u vd[ pPUAE FIiwU o Ul
sUsA]e [uv u}vd v3 viulv o u Alupu i X el 0D H3341887%,48edobadd 0 %

somme de 1.368.886,86 euros, par émission de 104.696 actions ordinaueslles, représentant une
souscription d'un montant total de 661.678,72 euros, prime d'émission inciuliieérer intégralement en
numéraire par versements en especes.

v(JvU o }ve ]Jo [ u]v]eSE §]}v v § pi6 ( AE]ISEVIITIU. PRV VS 9])
%]S o [pv u}vs vS §}S o iI0TX160UBO0 H@}s—% SE VUM 00 iXiPu%h

de la maniére suivante :

-Une pPu vs §]}v %]8 0 [Mv u}vsS vS viulv o SPEmIME D% ® YE)

de 976.800 euros a la somme de 1.334.337,18 euros ; et

- Une augmentation de capital d'un montant nominal de 34.549,68<our le porter de 1.334.337,18
euros, a la somme de 1.368.886,86 euros.

O—Jeep 0-}% & S]}vU o %]5 0 } ] o WS Hd]AED pvX@®]6 X6 6 0 U 6)0E;

Vv O0XiooXiol S]}ve Ui A o pE v}iu]v o Zo G ou X o hepateS v S
[ 0 A AUBGD | %o G S]}v ¢}]S pv ulvsS vii 0 GVviFOo DOJWkB QS Y OUE Bboc Ve
o[ pPu vs §]}v %13 0 <] o[ 0 A vd iXiidXATO U «}]SOXBi%dCE]u



La premiére cotation et le début des négociations sur Euronext Growth ont eu liudsrier 2020.

La note d'opération 20-021 détaille les objectifs de I'opérationvaisgue l'introduction en bourse s'inscrit
dans le cadre d'un projet de développement stratégigque a 4 ans en permettant ia Reaulnerie de se
doter de moyens financiers devant contribuer en partie au financement d'un plavedtissements de
o-}1E& & it D!'U o— u8}(Jvv uvsd pn E}p% *pHE 35 % WE]Y VEXA v

Une augmentation de capital a été réalisé en date du 19 novembre 2021 pourontant total de

1 099 993,50 euros par émission de 244 443 actions nouvelles der@3de valeur nominale. Le capital

*} ] 0o 8§ ]Jve] HPu vS [uv u}vSs 666,19)auios et portdfiuv u}lvs v 368 886,86
eurosaunmontantde 1 448ATUIA WE}*X hv % E]u [ u]le+]}019 BRA% 3L ¢wrss est i
constatée.

En date du 7 décembre 202b, }ve ]Jo [ u]v]S® ¥ o & o] S]}v o[ pPu v
capitald[pv u}vs vs 00®duros par émission de 222 500 actions nouvelles de 0.33 eurosde val
viul]v o X > %]S 0 ¢} ] 0 8 Jve] pMPu vS T[NV UpES}YSSVILIES [AvV U]
de 1449553,05 euros a un montantde 1 522 978,05euw0o hv % @&Ju [ u]ee]}v [pv5a3vS vS§
euros est constatée.

Contrat de liguidité

W h>/ D E hZzZ/ }v(] of v]u §]}v *lv §]SCE vk<p] 15 E}v([(Eu}vsSaE
}vs}o}P] ol D & & }vvu % & o[ uS}E]Ss e D& Z + &]v WFES
pv e}luu ifi I § ]Jv]8] o u vS %}ES B E 180 0 AGEH&E TiT0Xcu] ]

> e <u]*]8]1}ve [ 8]}ve %o E}% E ¢ }vS }u%saeursonebilieres\de mlaceméntss. Ltes
% ES ¢ 5 %E}(]S* 0] « PAE Z 8+ § Avs e [ 3]}ve TEEWHEES (1)vE ]}
titre, une perte nete de 391} au 30 juin 2022 est constatée dans le résultat finaneié &S v $3 fi <
décembre 2021).

Autres fonds propres

> ¢ USE ¢ (}V * % E}% E  ¢}vS E o0 S](° UHE s A vE]IVe o J@e « %)E
conformément au nouveau réglement ANC 2020-01 (description en note 3.4).

Elles correspondent a :

-Latotalité de lasp A v3]}v [JvA «3]éid w&ordée par BPI France le 18 février 2021 dans la
E U %0 V E 0V  %}UE }u8 V]E of[]ves oo SRE w ZE*™ § uE
génération ;
-La quote-part pour laquelle les conditions suspensivdsys o A « ~«}] v T1idsubJention o
[JVA «&]es u v3 pailErégion Bretagne etle FEDER le 7 avril 203Iu E Aii <! relatips oU
au programme de R&D « Qualista Expert
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NOTE 13. PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Au 30 juin 2022, les provisions pour risques et charges se détaillent comme suit :

ég lerjanvier

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHAF.G 2022 Dotations Diminutions Au 30 juin 202:
Prov. indemnités de départ a la retraite 116 869 9B2) 103935
Total 114 150 0 (12 934) 103 935
NOTE 14. EMPRUNTS ET DETTES FINANCIERES
>[ AlousS]lv o U%EpvEe & ¢ 33 e (JVV] E e+ %E » vd }uu

Au ler janvier

EMPRUNTS ET DETTES FINANCIERES 2022 Emissions Remboursements Au 30 juin 20z
Préfinancement plan investissement 0 0 0
Emprunts aupres des établissements de crédit 8238 8 303775 (387 640) 8204 94.
Emprunts auprés des établissements de crédit 8 288 805 303775 (387 640) 8204 94!
Dettes financiéres - Location financement 255243 8 P00 (39 866) 423 377
Billets & ordre 0 0
Concours bancaires courants 5098 12 638 (5098) 6382
Comptes courants d'actionnaires 68 020 (14 714) 363
Emprunts et dettes financiéres diverses 328 361 22386 (59678) 489 321
Total 8617 166 524 414 (447 318) 8 694 2¢

Z v uvS ~vVvie piiipgl]lv iitTT Total <lan de1a5ans >5 ans
Emprunts auprés des établissements de crédit 82049 921 300 4348 968 2934 67.
Dettes financiéres - Location financement 423 377 196 275999 53222
Concours bancaires courants 12 638 12638
Comptes courants d'actionnaires 53306 53 306
Total 8 694 262 1081400 4624 967 2987 8¢
dont partie a taux variable 566 289 117 694 282089 66 506
dont partie a taux fixe 8127973 963 706 4342878 2821389

dont partie a taux non rémunérée

Emprunts aupres des établissements de crédit

La société disp® [V VA 0}%®@i 1! i % E!Se Juu} Jo] Ee %}pE (Jvv E o o
sitede Saintt & v X > 3}3 0]8 o[ VA 0}% % 3 0}« %op]e 0 i u
00 Pouvs o}<p o &}3 0]83 o[ VA on%t&els obténd e 2017. %o E ! S e
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Lasociété avait }pue E]S O HSEE ¢ VIMA PE u% EpvSe ¢puE o[ £ E ] TiTiU

- Un u% Euvs (il 1] H% E - W'K § iim 1l p%eEueE p &
(Jv v u vs o[ <Mu]*]8]}v <+ S]SCE « 'CE v d Zv}o}P] -

- Un u% Euvs 071 I} H% E - o] W/ <u] (]Jv v MV 8% E P
développement du nouveau procédé ozonatidiiyénération.

- hv uU% E&uvSs T ) % E W'K %}uE o (Jvv uvs
ensacheuse.

"UE o &£ & ]sociétéidJsoniscrit a 4 nouveaux emprunts PGE pour un montant totaléde < |

aupréesde CEB (ii<}*U EW ~iii<|U ~T1l <} § W'K ~iii<}eX
Surle ¥ « u «SE 1iTTU o <} ] § slue EJ8 1T VIHA pPEVII%YE ovSe Pd}x(E
comme suit

- lemprunt«rebondi % }pE A1 <} Uu% E - W/
- lemprunt«Innovi % }uE TAl <] H% E - W/ X

JU%S o JUE vSe [ e} ] o
foe }v &V VS % E]V ]% 0 u vS 0 }u%S JUHE vIB) B}V WE JJEVPWvVH

pour37 <|~fA1 <; -). E

Covenants financiers

> ¢ U% EUVSe Vv JE& ¢ v[}VvS % (]S o[} i 8§ 0O HUe E *% S E S

EKd inX dd”* [ yW>K/d d/KE

vV IULE}- 30-juin-2022 31-déc.-2021
Dettes fournisseurs & comptes rattachés 3273862 48@ 780
Dettes sociales 559 301 452 036

§5 ¢ (]*+ 0 ¢ ~ds U Y- 48 975 47 254
Total 3882138 2986 069

NOTE 16. AUTRES DETTES

Les autres dettes concernent des dettes relatives aux fournissepjsiu} Jo]e S]}ve Ve 0 &
% E}PE uu [ A£S ve]}v W ulpo]vGénadd. leeursjEhéances]soit inférieures a un an.

vV IuE}-. 30-juin-2022 31-déc.-2021
Fournisseurs dimmobilisations 325868 872 5t
Autres dettes 6104 0
Total 331972 872 557
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EKd i6X WZK h/d®» KEAd d ”* [ s E

vV |UE}e 30-juin-2022 31-déc.-2021
Produits constatés d'avance 1424 260 1479 1
Total 1424 260 1479 167

> ¢ % @E} pu]8e }ved & o [ A les subjenti@Bv[ WA ¢3]ee u v3 E epod v3 [ ] -
% E 0 ¢ }EP v]eu ¢ %l 0] * %}uE& 0o E o] S]}v ua]% @ ® uuls [ AS
"E V %}lUE O *<gh 00 * 0 %E} pu]s e € & }vvpy pu ECSZu «0o[ U}ES]

A noter que les nouvelles subventions accordées depuf§jenlrier 2022 sont constatées dans les capitaux
propres dans le poste « autres fonds propses

Elles se ventilent de la fagon suivante :

30 juin 2022 31 décembre 2021
Montant de la Cashrestanta  Subvention nette Produits Produits
Subventions subvention recevoir au comptabilisée au comptabilisés comptabilisés
accordée 31.12.2021 31.12.2021 Cash recu en Cash recu en
exploitation exploitation

Pontivy communauté 100 000 78 016 1984 40(
France Agrimer 21973 16 286 414 835
Région Bretagne 725989 620510 24680 98110 38!
Feader 818 669 709 448 27 829 409 334 414
BPI France Relance 701757 350879 701757 350878
Feader Innovation 500 000 214218 214218
Total 2 868 388 565 097 2340235 0 54 907 858 322 84 827
Dont comptabilisation en produits constatés d'avanc 1424 260
Dont comptabilisation en autres fonds propres 91597

Comme indiqué dans le point 3.4, seule la quote-part de subvention, éembhditions suspensives sont
levées, est comptabilisée. Ainsi, pourd@ A vS§]}v } E % E & Z IEEK%2BK E A

decelle-] 8 (E }vvpuX Vv o[ e vV [JvA % 3dmestre 2623, ldFaux dd reconnaissance

88 opu A v3]}v V[ % ¢ }pP X
W E }vSE U o <} ] S8 }u%S ]Jo]e o -}o AT %! GE ON/ep MaMS IV
suite de la réalisation ¢ JVA ¢3]ee u v3e (( Sp e+ pE 0o E § pGurigBv 3]}v

semestre 2022.
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EKd i6X ,/&&Z "~ [ && /Z "
>[ A}ousliv p  Z]((eE la suiEnteE -

vV |[UE}. 30-juin-2022 30-juin-2021
Ventes de marchandises 182669 2% 216 343 4%
Ventes de produits finis 7441802 97% 4763238 96%
Prestations de services 11446 0% 3554 0%
Chiffre d'affaires 7635916 100% 4983135 100%

> %o}eS A V3§ e % E} ]S (Jvl* JvS§ PE o Z]J((EE]VY ¢( |EE}E VDY
noir et des co-produits (sons et cosses). Il reprend également les ventes de pissutsdu procédé
Oxygreen : la farine Qualista et les Nourrifibre®, pour un montant cumué&ie& lau 30 juin 2022 contre
0o <] W Il ip]v TiTiX

Le poste ventes de marchandises consiste en le négoce de produits additionesiimatibn de nos clients
boulangers (améliorants, graines et sacheries diverses).

> ¢ % E ¢S S]}ve e« EA] * JVE PE V3 0 ¢ V OC*]E ((HBUE »» %] & u)E€E

région et la refacturation du transport a nos clients éloignés.

> E % EE]E]IV P IPE %Z]<h p ZI((E [((]E * pH IJuEes + £ E ]

V ILE}e 30-juin-2022 30-juin-2021
Ventes - France 7 368 296 96% 4585118 92%
Ventes Export 267 620 4% 269 150 5%
Chiffre d'affaires 7635916 100% 4 854 268 97%

EKd i86X hdz ~ WZK h/d* [ yW>K/d d/KE

> e HEE » % E} ]S [ £%o0}]E §]}v - Ju%3}e v& 0o ( }v sp]A v
vV ILE} 30-juin-2022 30-juin-2021

Production stockée 49 354 19018

Production immobilisée 44758 341713

Reprises sur amort. et prov. 14 055 3867

Transfert de charges 6 495 19563

Quote part subventions d'investissement reprise esukat 58 907 33568

Crédit Imp6t Recherche 24579 193032

Autres produits 1 13907

Autres produits d'exploitation 198 148 624 668
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La production immobilisée concerne :

X Le programme de R&D « Qualista Expert » viaalétvelopper et mettre sur le marché une farine
de blé tendre dont la signature nutritionnelle sera améliorée (glycémieJaégo de la glycémie,
& Ppo S]}v p SE ve]SU & Ppo S]}v O[ %% S]S* W %o TP U C V!
Oxygreen®©,

X Le A 0}%% u Vv3S [UV VIHA p % E}S}3C %o % E} JKRECPE vz
génération.

NOTE 20. MARGE BRUTE

vV |HE}-. 30-juin-2022 30-juin-2021
Chiffres d'affaires 7635916 4983135
Achats consommés (5809 868) (3887 204)
Marge Brute globale 1826 049 1095931
Taux de marge brute 24% 22%
Sur les marchés historiques, dans un contexte de conflit russofuravU o[ §]A]S § Ju% §
%o} e e Z Pee] B < Ve % E vS§ e % E&]ALE S8 0 *AG]IS®]S % CEoU |JVE

(froment, blé noir et riz) et des carburants. En outre, ces hausses se sont produites delifpgraée,
rendant délicate leur répercussion en temps réel a nos clients, dans un contéfiddedpour eux et
concurrentiel pour nous.

D pv E] *» C V688 «} vio G %o & }

WILE (]E ( §3 ] ] J
S PE E& -+« A E] o¢ ve < ulu-

S
couverture a 100% des contralsy peS E
- Fluctuation du gasoil

- &op Sp S]tv ol o SCE] ]S U vVv}S uu vs tu% S E 17X
- /vs PE S§]}v o[]v E3]3p *puE o0 A 0}E]es §]}v o Jeep X
En outre, Paulic Meunerie a procédé a une doublePau vS S]}v § E]J( ]E Vv %O0oue 00

au 15 avril 2022 :
- Hausse tarifaire
- Pied de facture pour financer les hausses sur les carburants et consommables.

> e (( Se 88 Z pes v }v3 Ale] 0 ¢ <u[ % CEJRO Kefet|sGE le(premigr u}]e
e U *SE V[ *S }v % * }u%o0o SU S0 o0vVvS uE v!'ulvZueeE vdJu]s } %S
pricing power sur le secteur artisanal.

P

Nous précisons que le taux de marge brute est difficilement comparable au apnéeédentes dansn
contexte ou :
- Le fort développement de nos activités en industrie et auprés des grossisiégociants implique
mécaniqguement des marges plus tirées.
- La forte hausse des matiéres premiéres vient mécaniquement diminuer le taugme nd marge
constante en valeur.

Au global, le taux et la valeur de la marge brute progressent sur le premier semestre, mais dujestest
une amélioration a apporter au 30/06/2022.
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NOTE 21. AUTRES ACHATS ET CHARGES EXTERNES

Les autres achats et charges externes se décomposent de la fagon suivante :

V IHE}-. 30-juin-2022 30-juin-2021
Achats non stockés, matériels, fournitures 353568 7281
Sous-traitance générale 13112 67 482
Locations et charges locatives 102 214 74 9:
Entretiens et réparations 177 846 16377
Primes d'assurance 38200 45 378
Etudes et recherches 51503 304 378
Personnel extérieur 24885 24281
Honoraires 168 100 158 127
Publicité 52 568 78 466
Transport 143 852 59134
Frais de déplacement, missions et réceptions 21058 17 999

HESE * ~5 0 %Z}v U s EA] « v ]E e+ %9873 39940
Autres achats et charges externes 1196778 13291

> e Z Se v}v o8} | o ¢}vS % E]V ]% 0 u vS }vedS]Su o e« 5(Eprogresent SE] |
dans un contexte général de hausse de notre activité et des prix.

Leposte «(E ]+ [ §wrecherches » integre des frais de laboratoires engagés a des fins de contréle
interne et de R&D. Le projet Qualista Expert ayant été ralenti dans un contiexd¢ géfensif, ce poste
diminue.

Les frais de transports sont en forte hausse pour 2 motifs principaux :
- Une hausse des marchés de négoce en dehors des limites de notre zomaideri(ces frais sont
refacturés aux clients)

Une grande difficulté a recruter des chauffeurs nous ayant obligé a sous-traiter unedqestiansports,
normalement gérés en interne. Les recrutements ont été finalisés en septembre et la sitaatté
normalisée.

NOTE 22. CHARGES DE PERSONNEL

Les charges de personnel se décomposent comme sulit :

V IHE} 30-juin-2022 30-juin-2021
Salaires et traitements 848 368 745 427
Charges sociales 306 897 271580
Charges de personnel 1155264 1017007
Taux moyen de charges sociales 36% 36%
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NOTE 23. EFFECTIFS

>[ Alopus]lv  mdyenséstla suivante :

30-juin-2022 30-juin-2021
Cadres 8 8
Agents de maltrise et techniciens 15 7
Employés / ouvriers 26 22
Effectifs 49 37

NOTE 24. REMUNERATION DU DIRIGEANT

vV |UE}. 30-juin-2022 30-juin-2021
Rémunération allouée au président du conseil d'amistiration 42 000 42 000
Total 42000 42000

NOTE 25. DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS, DEPRECIATION ET PROVISIONS

vV {pE}.

30-juin-2022 30-juin-2021
Dotations aux amortissements surimmobilisations £33 330553
Dotations aux provisions sur actif circulant 2240
Dotations aux amortissements des charges a répartir 3564 3860
Dotations aux provisions pour risques et charges
Total 486 426 334413
> e }3 8]}ve UAE U}ESE]ec U VEe o Z EP e E % EEFEE]e}V UFErNFeo0
[ U%Bo EpVSX

Les dotations aux provisions pour risques et charges sont relatives auxgrsyisur indemnités de départ
en retraite.

Les dotations aux amortissements sont ventilées de la fagon suivante :

V IME} 30-juin-2022 30-juin-2021
Immobilisations incorporelles 57073 5572
Immobilisations corporelles 423 550 27482
Total 480623 330555
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NOTE 26. AUTRES CHARGES

Les autres charges se décomposent comme suit :

vV |UE} 30-juin-2022 30-juin-2021
Redevances
Pertes sur créances irrécouvrables
Autres charges 2257 272
Total 2 257 272

Les pertes sur créances irrécouvrables sont relatives a des créances en grande partie tiéjlpéas les

années précédentes.

NOTE 27. RESULTAT FINANCIER

Le résultat financier se décompose comme suit :

vV IHE}. 30-juin-2022 30-juin-2021
Autres produits financiers 4638 8992
Produits cession de VMP 10 000 32977
Reprise provisions pour dépréciation des préts
Produits financiers 14 638 41969
Intéréts sur emprunts (retraitements de crédit-baitlus) 54951 60 844
Intéréts bancaires 1195 3259
Intéréts sur comptes courants d'associés 409 1332
Charges cession de VMP 39197 0
Autres charges financieres 0 829
Charges financiéres 95752 66 264
Total (81114) (24 295)
NOTE 28. RESULTAT EXCEPTIONNEL

V IHE} 30-juin-2022 30-juin-2021
Autres produits exceptionnels 5406 50000
Produits de cession dimmobilisations 0 1700
Reprises provisions
Produits exceptionnels 5406 51700
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 438 5604
VNC immobilisations cédées 0
Autres charges exceptionnelles 0
Charges exceptionnelles 3434 5604
Total 1972 46 096
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NOTE 29. IMPOTS SUR LES BENEFICES
> A vi]o §]}v 0 Z EP [Ju%€s <5 0 <p]A vs

vV |UE}-. 30-juin-2022 30+juin-2021

Charge/(produit) d'impét exigible
Charge/(produit) d'impot différé (232129) (303 81z
Total charges/(produit) d'imp6t sur les bénéfices (2329) (303 812)

> % E HA  [Ju% €S 5 0 ep]A vs

V IHE} 30-juin-2022 30-juin-2021
Résultat courant avant imp6t (688 173) (675731)
Résultat exceptionnel avant impot 232129 30381
Résultat consolidé avant impot (920 302) (979 54:
Impodt théorique a 25 % (230 076) (259 579)
Réduction d'impbt : CIR et CIM 0 0
Charge d'imp6t théorique dans les comptes consdidé (230076) (259 579)
Charge d'impdt comptabilisé dans les comptes condéb (232 129) (303812)
Différence 2053 44 233

Justification de I'écart

CIR (6 144) (51 153)
IDA non reconnus 4091 6920
Autres différences permanentes

(2 053) (44 233)

La société a constaté sur la périogev S]( [Ju% €S degR3EK wusE o . [ZC%}SZ -
recouvrabilité a 3 années.

A noter que les déficits fiscaux reportables liés a Green Technologie ne sont pas activés. Il en est de mé
pour une partie des déficits fiscaux de la société Paulic Meunerie qui condspo aux frais
[ pPu vs S]}v % ]S 0 }u%S ]Jo]e ¢ Vv M S]}tv 0 % E]u [ ulee]}v

NOTE 30. HONORAIRES DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

vV IUE}e 30-uin-2022 30+uin-2021

Honoraires HT facturés au titre du contrdle |égasdomptes 13520 9733

Honoraires HT facturés au titre des autres diligenet
prestations directement liées

Total 13520 9733
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NOTE 31. ENGAGEMENTS HORS BILAN

Engagements donnés

Les engagements donnés sont les suivants :

vV |uE}-. 30-juin-2022 30-juin-2021
Nantissements 1652774 1771843
Hypothéques 3173851 3292955

Effets escomptés non échus

Total engagements donnés 4826 625 5064 798

> ¢ ZC%}SZ <pu o pE o[Juu} Jo] E 3§ eGeé(dnd dodBees em jgarantiedeveinprunts
bancaires concernent les emprunts suivants :

- Emprunt CRCA hypothéque PARI PASSU <883

- Emprunt BPA hypotheque PARI PASH0 < |

- Emprunt BNP hypothéque PARI PASST < |

- Emprunt CRCA hypothéque PARI PASSU< 179

- Emprunt BPGO hypothéque PARI PASSU <186

- Emprunt BNP hypothéque PARI PASSU <178

La société a donné en garantie les nantissements de fonds de commerce concesmanplunts suivants :
- U% EuvS EW T1iA % CRDEe B jaw3006/2022et 9 < jau 31/12/2@1

Les nantissements de matériels sur les emprunts suivants :

sl sALANA 7

- U% E VS 1110 % }QRD del® <gau 30/06/2021 § ATT <) W TiliTITifi

- U% EnuvsS W 1110 % GRIOEIetO® |y 30/06/2022 § ATi <} p TiliTITiTi

- Empruvs EW 1110 %o }ARDAeMIg|jau 30/06/2022 § ATi <) W TiliTliiti
Et les nantissements des titres Green Technologie sur les emprunts suivants :

- U% EpvS W'K 1171 %CROEJEI i< lap 30/06/2022 § 60 <) W TiliflTifi

- Emprunt CR TIT1 %} uE [iCRBde 75 jau 30/06/2022 § 61 <} W TiliTliifi

Engagements regus

Néant
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